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Dictamen de los auditores independientes sobre los estados financieros

A los Sefiores Accionistas de Rimac S.A. Entidad Prestadora de Salud

1. Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Rimac S.A. Entidad Prestadora de Salud (una
compafia peruana, subsidiaria de Rimac Compafiia de Seqguros y Reaseguros), que comprenden el
balance general al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, y los correspondientes estados de
ganancias y pérdidas, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, y el resumen de las politicas contables significativas y otras notas
explicativas (notas 1 al 33 adjuntas).

Responsabilidad de la Gerencia sobre los Estados Financieros

2. La Gerencia es responsable de la preparacion y presentacién razonable de estos estados
financieros de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru
establecidos por la Superintendencia Nacional de Salud (SUSALUD) para empresas prestadoras de
salud y del control interno que la Gerencia determina que es necesario para permitir la preparacion
de estados financieros que estén libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor

3. Nuestra responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros
basada en nuestras auditorias. Nuestras auditorias fueron realizadas de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria aprobadas para su aplicacién en el Perd por la Junta de Decanos de
Colegios de Contadores Publicos del Perd. Tales normas requieren que cumplamos con
requerimientos éticos y planifiguemos y realicemos la auditoria para tener una seguridad razonable
de que los estados financieros estan libres de errores materiales.

Una auditoria implica realizar procedimientos para obtener evidencia de auditoria sobre los saldos y
las divulgaciones en los estados financieros. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio
del auditor, incluye la evaluacién de los riesgos que existan errores materiales en los estados
financieros, ya sea debido a fraude o error. Al realizar esta evaluacién de riesgos, el auditor toma
en consideracién el control interno pertinente de la Compafiia para la preparacién y presentacién
razonable de los estados financieros a fin de disefiar procedimientos de auditoria de acuerdo con las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del control
interno de la Compafiia.

Una auditoria también comprende la evaluacién de si los principios de contabilidad aplicados son
apropiados vy si las estimaciones contables realizadas por la Gerencia son razonables, asi como una
evaluacién de la presentacién general de los estados financieros.

Inscrita en la partida 11396556 del Registro de Personas Juridicas de Lima y Callao
Miembro de Ernst & Young Global


http://www.datosperu.org

EY

Building a better
working world

Dictamen de los auditores independientes sobre los estados financieros
(continuacién)

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionarnos una base para nuestra opinién de auditoria.

Opinidn

4. En nuestra opinién, los estados financieros antes indicados, presentan razonablemente, la
situacién financiera de Rimac S.A. Entidad Prestadora de Salud al 31 de diciembre de 2014 y de
2013, asi como su desempefio financiero y sus flujos de efectivo por los afios terminados en esas
fechas, de acuerdo con principios de contabilidad generalmente aceptados en el Peru establecidos
por la Superintendencia Nacional de Salud, para empresas prestadoras de salud.

Otra informacidn

5. Los estados financieros adjuntos de Rimac S.A. Entidad Prestadora de Salud fueron preparados
para cumplir con los requisitos sobre la presentacién de informacién financiera vigentes en el Perd,
y reflejan la inversién en sus compafiias subsidiarias al valor de participacién patrimonial (ver nota
10) y no sobre una base consolidada. Como se explica en la nota 1(e) los estados financieros de la
Compafiia y de sus Subsidiarias son incorporados en los estados financieros consolidados de Rimac
Sequros y Reasequros y Subsidiarias (“la Principal™), razén por la cual la Compafiia no elabora
estados financieros consolidados. Los estados financieros consolidados al 31 de diciembre de 2014
y de 2013 de la Principal se presentan por separado y hemos emitido una opinién sin salvedades el
11 de febrero de 2015.

Lima, Peru,
11 de febrero de 2015
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Refrendado por:

/Carlos Ruiz

C.P.C.C. Matricula N° 8016
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Dictamen de los auditores independientes sobre los rubros incluidos en
los estados financieros segun lo requerido por la Superintendencia
Nacional de Salud

A los sefiores Accionistas de Rimac S.A. Entidad Prestadora de Salud

1. En relacién con nuestra auditoria de los estados financieros de Rimac S.A. Entidad Prestadora de
Salud, (una compafiia peruana, subsidiaria de Rimac Seguros y Reaseguros) al 31 de diciembre de
2014 y por el afio terminado en esa fecha, sobre los cuales hemos emitido nuestro dictamen de
fecha 11 de febrero de 2015, también hemos examinado al 31 de diciembre de 2014, la aplicaciéon
de las practicas contables descritas en la nota 2.3 para:

0) El registro de las cuentas por cobrar comerciales vy la suficiencia de la provisién para cuentas
de cobranza dudosa, descritas en las notas 2.3(f), 2.3(g) y 5, respectivamente;

(ii)  Elregistro de las comisiones y gastos de afiliacién, gastos técnicos diversos y gastos de
administracién, descritos en las notas 21, 22, 23 y 2.3(j), respectivamente.

(iii)  La constitucion del patrimonio efectivo, la determinacion de la suficiencia de las reservas
técnicas y, del margen de solvencia descritos en las notas 2.3(u), 26, 27 y 28
respectivamente.

El objetivo del examen fue determinar si la informacién contenida en las notas arriba mencionadas
estan presentadas de conformidad con lo establecido por la Superintendencia Nacional de Salud, en
el capitulo Il del Reglamento de auditoria externa (Resolucién de Superintendencia N® 061-2014-
Superintendendica Nacional de Salud/CD), en la Resolucidon de Superintendencia N° 062-2014-
Superintendencia Nacional de Salud/CD sobre la constitucién de provisiones para cuentas de
cobranza dudosa, en el Reglamento de activos e inversiones que respaldan obligaciones técnicas
(Resolucién de Superintendencia N° 072-2009-SEPS/CD), y en el Reglamento sobre requerimientos
patrimoniales y reservas técnicas (Resolucién de Superintendencia N° 009-2006-SEPS/CD); asfi
como por la Ley N° 26790 - Ley de Modernizacién de la Seguridad Social en Salud. La adecuada
aplicacion de dichas normas es responsabilidad de la Gerencia de la Compaifiia; nuestra
responsabilidad consiste en emitir una opinion sobre la aplicacién de tales normas basada en la
auditoria que llevamos a cabo.

2. Nuestra auditoria fue practicada con el propésito de formarnos una opinién sobre los estados
financieros de la Compafiia tomados en conjunto. Los rubros y detalles de: (i) las cuentas por
cobrar comerciales, neto por aproximadamente S/.68,469,000 incluidos en la nota 5, (ii) las
comisiones y gastos de afiliacién, gastos técnicos diversos y los gastos de administraciéon por
aproximadamente S/.44,187,000, S/.6,762,000 y S/.69,526,000 respectivamente, incluidos en
las notas 21, 22, 23 vy (iii) el patrimonio efectivo, las reservas técnicas y el margen de solvencia,
presentados en las notas 26, 27 y 28 por S/.168,529,000, S/.22,891,000y S/.24,279,000
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Dictamen de los auditores independientes sobre los rubros incluidos en
los estados financieros segun lo requerido por la Superintendencia
Nacional de Salud (continuacién)

respectivamente; han estado todos sujetos a los procedimientos de auditoria aplicados a los estados
financieros basicos.

3. En nuestra opinién, la informacién referente a las cuentas por cobrar comerciales y la suficiencia
de la provisién para cuentas de cobranza dudosa, asi como los gastos de administracién, gastos
técnicos diversos, comisiones sobre afiliaciones, la determinacion del patrimonio de efectivo, la
suficiencia de las reservas técnicas y del margen de solvencia de Rimac S.A. Entidad Prestadora de
Salud al 31 de diciembre de 2014 y por el afio terminado en esa fecha indicados en el parrafo
anterior, estd presentada razonablemente de conformidad con los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Perl, establecidos por la Superintendencia Nacional de Salud para
empresas prestadoras de salud, descritas en la nota 2.3.

4. Este informe se emite Unicamente para informaciéon y uso de los accionistas de Rimac S.A.

Entidad Prestadora de Salud y de la Superintendencia Nacional de Salud; por lo gue no debe ser
usado por otros o para fines distintos a los aqui indicados.

Lima, Peru
11 de febrero de 2015

It Eitiiois Oerze

Refrendado por:

/ 02746
L S end

/Carlos Ruiz

C.P.C.C. Matricula N° 8016




Rimac S.A. Entidad Prestadora de Salud

Balance general
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Activo

Activo corriente

Caja y bancos

Depdsitos a plazo

Cuentas por cobrar comerciales, neto
Cuentas por cobrar a vinculadas

Cuentas por cobrar a reaseguradores, neto
Cuentas por cobrar diversas, neto
Impuestos y gastos pagados por adelantado

Inversiones disponibles para la venta

Total activo corriente

Porcién no corriente de cuentas por cobrar diversas
inversiones disponibles para la venta

Inversiones en subsidiarias y asociada
Instalaciones, mobiliario y equipo, neto

Intangibles, neto

Plusvalia mercantil

Total activo

Cartas fianza

Nota

O 0 N O

10

11

12
10(d)

2014
S/.(000)

35,322
59,407
68,469
8,424
1,823
1,192
560

7,304

182,501

22,385
153,449
1,069
4,534

9,659

373,597

36

Las notas a los estados financieros adjuntos son parte integrante del balance general.

2013
S/.(000)

53,956

57,954
5,675
950
827
1,651

3,136

124,149

800
7,242
137,891
1,051
5,425

9,659

286,217

36

Pasivo y patrimonio neto

Pasivo corriente

Reserva por aportes

Prestaciones de salud por pagar
Cuentas por pagar a reaseguradores
Cuentas por pagar a vinculadas

Cuentas por pagar diversas

Total pasivo corriente

Pasivo por impuesto a la renta diferido, neto

Total pasivo

Patrimonio neto

Capital social

Reserva legal
Resultados no realizados

Resultados acumulados

Total patrimonio neto

Total pasivo y patrimonio neto

Cartas fianza

Nota

2.3(n)
13

29
14

15(a)

16

2014
$/.(000)

6,571
148,756
1,756
8,420

39,076

204,579

489

205,068

23,320
4,664
101

140,444

168,529

373,597

36

2013
S/.(000)

5,249
118,562
1,421
6,395

30,836

162,463

668

163,131

23,320
4,664
(232)

95,334

123,086

286,217

36
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Rimac S.A. Entidad Prestadora de Salud

Estado de ganancias y pérdidas
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

Nota

Aportes de afiliados 19
Aportes cedidos 19
Ajuste de reservas técnicas por aportes
Aportes netos
Prestaciones de servicios 20
Ajuste de reservas técnicas de prestaciones
Resultado técnico bruto
Comisiones y gastos de afiliacion 21
Gastos técnicos diversos 22
Resultado técnico neto
Gastos de administracién 23
Participacién en los resultados de subsidiarias y

asociada 10(b)
Ingresos diversos 24
Ingresos financieros 25
Gastos financieros
Ganancia por diferencia de cambio, neta 3
Utilidad antes del gasto por impuesto a la renta
Impuesto a la renta 15(b)
Utilidad neta
Utilidad por acciéon (en nuevos soles) 17
Promedio ponderado del nimero de acciones en

circulaciéon (en unidades) 17

2014
$/.(000)

771,196
(4,580)

(1,322)

765,294

(599,755)

(2,627)

162,912

(44,187)

(6,762)

111,963

(69,526)

12,578
2,969
2,826

(275)
215

60,750

(15,666)

45,084

19.33

2,332,024

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2013
$/.(000)

679,805
(4,192)

(1,338)

674,275

(532,007)

(2,395)

139,873

(40,441)

(8,685)

90,747

(69,048)

13,215

1,693
(78)
221

36,750

(8,041)

28,709

12.31

2,332,024



Rimac S.A. Entidad Prestadora de Salud

Estado de cambios en el patrimonio neto
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014y de 2013

Ndmero de
acciones en Resultados
circulacién Capital Reserva no Resultados
(Nota 17) social Legal realizados acumulados Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Saldos al 1 de enero de 2013 2,332,024 23,320 4,664 18 66,171 94,173
Variacion en la participacién en Subsidiarias, nota 10(b) 454 454
Cambios en el valor razonable de las inversiones disponibles
para la venta, neto del efecto impositivo, nota 16(c) (250) (250)
Utilidad neta 28,709 28,709
Saldos al 31 de diciembre de 2013 2,332,024 23,320 4,664 (232) 95,334 123,086
Cambios en el valor razonable de las inversiones disponibles
para la venta, neto del efecto impositivo, nota 16(c) 333 333
Otros 26 26
Utilidad neta 45,084 45,084
Saldos al 31 de diciembre de 2014 2,332,024 23,320 4,664 101 140,444

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

168,529
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Rimac S.A. Entidad Prestadora de Salud

Estado de flujos de efectivo
Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013

2014 2013
S$/.(000) $/.(000)

Actividades de operacién
Utilidad neta 45,084 28,709
Mas (menos) partidas que no representan desembolsos de

efectivo para conciliar la utilidad neta con el efectivo

proveniente de las actividades de operacién

Ajuste de reservas por aportes y de prestaciones 3,949 3,733
Depreciacion 203 177
Amortizacion 891 473
Retiro de activo fijo 275 79
Provisién para cuentas de cobranza dudosa 1,798 1,736
Participacién en resultados de subsidiarias y asociada (12,578) (13,215)
Impuesto a la renta diferido (179) (346)

39,443 21,346

Cambios netos en cuentas de activos y pasivos operativos
(Aumento) disminucion en los activos operativos

Cuentas por cobrar comerciales (12,252) (24,743)
Cuentas por cobrar a vinculadas (2,749) 2,116
Cuentas por cobrar diversas 469 1,493
Cuentas por cobrar a reaseqguradores (935) (236)
Impuestos y gastos pagados por adelantado y otros 1,091 1,786

Aumento (disminucién) en los pasivos operativos

Prestaciones de salud por pagar 27,567 10,317
Cuentas por pagar a reaseguradores 335 1,914
Cuentas por pagar a vinculadas 2,025 (2,435)
Cuentas por pagar diversas 8,297 5,257

Efectivo neto proveniente de las actividades de operacién 63,291 16,815



Estado de flujos de efectivo (continuacién

Actividades de inversién

Inversién en depdsitos a plazo

Compra de inversiones financieras

Ventas y liquidaciones de bonos por vencimiento
Aporte de capital en subsidiarias

Compra de instalaciones, mobiliario y equipo
Devolucién de aportes de asociada

Compra de interés minoritario

Efectivo neto utilizado en las actividades de inversién

Disminucién neta del efectivo y equivalentes de efectivo

Saldo de efectivo y equivalente de efectivo al inicio del afio

Saldo del efectivo y equivalente de efectivo al final del afio

2014
$/.(000)

(59,407)
(22,067)
3,000
(3,018)
(496)
66
(€))

(81,925)

(18,634)

53,956

35,322

Las notas a los estados financieros adjuntas son parte integrante de este estado.

2013
S/.(000)

(10,462)
5,000

(19,894)

(378)

(25,734)

(8,919)

62,875

53,956
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Rimac S.A. Entidad Prestadora de Salud

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013

1.

Identificacién, actividad econémica y marco regulatorio

@

(b)

©

Identificacién -

Rimac S.A. Entidad Prestadora de Salud (en adelante “la Compaifiia"), fue constituida el 1 de julio
de 1998, y es una subsidiaria de Rimac Compafiia de Seguros y Reaseguros S.A. (en adelante “la
Principal”, empresa subsidiaria de Inversiones Breca S.A.), quien posee el 99.3 por ciento de
participacién en el capital social. Hasta el 9 de mayo de 2012 la Compafiia tenia como
denominacion social Rimac Internacional S.A. Entidad Prestadora de Salud, luego cambio de
razén social a su denominacion actual, el domicilio legal de la Compafiia estd ubicado en Avenida
Paseo de la Republica N°3505, Piso 11, San Isidro, Lima, Peru.

Actividad econdémica -

La Compafiia se dedica a la prestacion de servicios de prevencién y recuperacion de salud, con el
objeto principal de prestar servicios de atencién para la salud a sus asegurados, dentro del marco
de la Ley N° 26790 - Ley de Modernizacién de la Seguridad Social en Salud, a través de
infraestructura propia y de terceros, sujetdndose a los controles de la Superintendencia Nacional
de Salud (en adelante “SUSALUD"). Para el desarrollo de su actividad, la Compafiia ha celebrado
convenios con diversos centros médicos y clinicas del Perd. Los afiliados que mantiene la
Compafiia provienen de diversas empresas pertenecientes a diversos sectores econémicos del

pais.

Ley Marco de Aseguramiento Universal -

En abril de 2009, con la Ley N°29344, se establecié el marco normativo del aseguramiento
universal en salud con el propésito de garantizar el derecho pleno y progresivo de toda persona a
la sequridad social en salud, asi como normar el acceso y las funciones de regulacion,
financiamiento, prestacién y supervisién del aseguramiento, la cual es aplicable a todas las
instituciones publicas, privadas y mixtas relacionadas al proceso de aseguramiento universal en
salud y comprendidas en el capitulo Il de esta norma, que prestan servicios en todo el territorio
nacional, entre las cuales se incluyen a las entidades prestadoras de salud.

Por otro lado con esta norma se promueve el Plan Esencial de Aseguramiento en Salud (PEAS) el
cual deberd ser afectado por todas las instituciones administradoras de fondo de aseguramiento
en salud.

A la fecha de los estados financieros, en opinién de la Gerencia, debido a que este plan sera
implementado de manera progresiva y revisado periédicamente, los posibles efectos del plan en
los estados financieros de la Compafiia no serdn significativos.



Notas a los estados financieros (continuacion)

@

(e

Subsidiarias -

La Compafiia posee inversiones en acciones en empresas a través de las cuales brindan servicios
de salud a sus asegurados y de otras entidades prestadoras de salud. Al 31 de diciembre de 2014
y de 2013, las inversiones en subsidiarias es como sigue:

Participacion en la
propiedad al 31
de diciembre de

2014 2013 Domicilio Actividad econémica
% %

Brinda servicios médicos

Clinica Internacional S.A. 98.90 98.89 Peru integrales en las dreas de
emergencia, atencién
ambulatoria, hospitalizacién,
atencion domiciliaria y servicios
auxiliares propios de la actividad.

Servicios de Auditoria de

Salud S.A.C. 99.00 99.00 Peru Se encuentra sin actividad.

Instituto Oncoldgico Brindar y administrar servicios

Miraflores S.A. 99.99 99.99 Perd médicos y asistenciales
relacionados con enfermedades
oncoldgicas.

SMA Servicios Médicos Crear, operar y administrar

Ambulatorios S.A. 70.00 70.00 Peru centros de atencién médica
ambulatoria.

Estados financieros -
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no prepara estados financieros consolidados

de ésta con sus Subsidiarias, que se detallan en la nota 10, por las siguientes razones:

0) Los estados financieros de la Compafiia y de sus Subsidiarias son incluidos en los estados
financieros consolidados de su Principal.

(i) El capital social de sus subsidiarias no se negocian en un mercado publico (ya sea una
bolsa de valores nacional o extranjera, o un mercado no organizado, incluyendo mercados
locales o regionales);

(D) No registran, ni estdn en proceso de hacerlo, los estados financieros de las subsidiaria en
una comisién de valores u otra organizacioén reguladora, con el propdsito de emitir algin

tipo de instrumento en un mercado publico.


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros (continuacion)

A continuacién se presenta la informacién financiera relevante correspondiente a los estados
financieros de las subsidiarias de la Compafiia al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

Al 31 de diciembre

Clinica Servicios de
Internacional S.A. (**) Auditoria de Salud S.A.C. (*)
2014 2013 2014 2013

S/.(000) S/.(000) S/.(000) $/.(000)
Estado de situacion financiera
Activo corriente 129,661 107,193 231 231
Total activo 301,980 270,414 242 242
Pasivo corriente 92,051 75,334 29 29
Pasivo a largo plazo 71,556 72,690 - -
Total pasivo 163,607 148,024 29 29
Patrimonio neto 138,373 122,390 213 213
Estado de resultados integrales
Ingresos netos 402,331 347,324 - -
Utilidad (pérdida) neta 15,982 12,959 1 (¢D)

Al 31 de diciembre

Instituto Oncolégico SMA Servicios Médicos
Miraflores (**) Ambulatorios S.A. (**)
2014 2013 2014 2013
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Estado de situacién financiera
Activo corriente 3,563 5,397 3,028 4,162
Total activo 22,053 20,694 13,173 6,909
Pasivo corriente 3,491 3,303 3,360 835
Pasivo a largo plazo 3,983 3,658 6,213 1,890
Total pasivo 7,474 6,961 9,573 2,725
Patrimonio neto 14,579 13,733 3,600 4,184
Estado de resultados integrales
Ingresos netos 13,627 14,074 2,529 -
Utilidad (pérdida) neta 846 691 (4,585) (923)

™) Estados financieros no auditados al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

(**) Los estados financieros de estas subsidiarias han sido preparados de acuerdo con las

Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).
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Los estados financieros adjuntos de la Compafiia al 31 de diciembre de 2013 y por el afio
terminado en esa fecha, fueron aprobados en Junta General de Accionistas de fecha 18 de marzo
de 2014. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014 han sido aprobados por la Gerencia
de la Compaiiia, el 27 enero de 2015 y estdn sujetos a la aprobacién final del Directorio y la
Junta General de Accionistas a realizarse durante el primer trimestre del afio 2015. En opinion
de la Gerencia, los estados financieros adjuntos serdn aprobados sin modificacién alguna.

Nuevo Reglamento de requerimientos patrimoniales para la EPS-

Mediante la Resolucion de Superintendencia N° 020-2014 SUSALUD/S de fecha 09 de julio de
2014 se aprobd el Reglamento de Solvencia Patrimonial, Obligaciones Técnicas y Cobertura de
Respaldo para Instituciones Administradoras de Fondos de Aseguramiento en Salud - IAFAS
Privadas y mixtas (en adelante “el Reglamento™). Dicha resolucién establece un plazo de
adecuacion de cuatro afios a partir del 1 de enero de 2015 para la implementacién del mismo, y
a su término quedaran derogadas las Resoluciones de Superintendencia N° 009-2006-SEPS/CD,
N°001-2006-ESEP- SEPS/CD en lo que corresponda y N°072-2009-SEPS/CD.

La Compafiia en cumplimiento a dicha resolucién, comunicé a SUSALUD con carta CONT.
054/2015 de fecha 30 de enero de 2015, su plan de adecuacion de cuatro afios a partir del afio
2015 hasta el aflo 2018, para cubrir las diferencias que existen entre los niveles actuales y los
requeridos para los requerimientos de solvencia y de cobertura, asi como de sus obligaciones

técnicas y las inversiones elegibles que la respaldan.

Por otro lado, la Compafiia mantiene una plusvalia mercantil al 31 de diciembre de 2014 (ver
nota 10), la cual se deducird del patrimonio efectivo a partir del afio 2016 hasta el 2018 de

manera gradual hasta alcanzar el 100% en el dltimo afio de adecuacién.

En opinién de la Gerencia el mayor requerimiento patrimonial y de obligaciones técnicas
establecida en dicha resolucién se realizard dentro de los plazos establecidos en el reglamento

sin retrazo alguno.

Bases de preparacién y presentacién, principios y practicas contables

2.1

Bases para la preparacién y presentacion -

Los estados financieros adjuntos han sido preparados en Nuevos Soles a partir de los registros de
contabilidad de la Compafiia, los cuales se llevan en términos monetarios nominales de la fecha
de las transacciones, excepto por los instrumentos financieros clasificados como inversiones
disponibles para la venta; los cuales son medidos a su valor razonable, de acuerdo con las
Normas Internacionales de Informacion Financiera - NIIF oficializadas en el Peru a través de las
resoluciones emitidas por el Consejo Normativo de Contabilidad (en adelante CNC), el Manual de
Contabilidad de las Instituciones Administradoras de Fondos de Aseguramiento en Salud IAFAS -
Entidades Prestadoras de Salud y otras normas emitidas por SUSALUD vigentes al 31 de
diciembre de 2014 y de 2013. Estos principios contables han sido consistentemente utilizados en

dichas fechas.


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros (continuacion)

2.2

Las politicas de contabilidad adoptadas son consistentes con las aplicadas en afios anteriores,
excepto que la Compaiiia no ha adoptado las nuevas NIIFs y NICs revisadas que son obligatorias
para periodos que se inician en o después del 1° de enero de 2014, debido a los requerimientos
de SUSALUD, asi como la estructura de la Compafiia y la naturaleza de sus operaciones.

A la fecha de los estados financieros, el CNC a través de la Resolucién N° 054-2014-EF/30
emitida el 17 de julio de 2014 oficializé la NIIF 14 y las modificaciones de la NIIF 11; asimismo
mediante Resolucién N° 055-2014-EF/30 emitida 24 de julio de 2014, oficializ6 las
modificaciones de la NIC 16 y 38 y la version 2014 de las NIC, NIIF, CINIIF, y SIC vigentes;
finalmente a través de la Resolucién N° 056-2014-EF/30 emitida el 6 de noviembre de 2014,
oficializé las moficaciones de la NIC 16 y 41, la version final de la NIIF 9 y 15. La aplicacién de
las versiones es a partir del dia siguiente de la emisién de la resolucién o posteriormente, seguin
la entrada en vigencia estipulada en cada norma especifica.

Los estados financieros son presentados en nuevos soles (S/.) y todos los importes monetarios
son redondeados a la cifra mas cercano en miles (5/.000), excepto cuando se indica de otra
forma.

Las bases de preparacién y politicas contables usadas en la preparacion de estados financieros
adjuntos al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 son las que se describen en el acépite 2.3

siguiente.

Uso de estimados-

Varios de los importes incluidos en los estados financieros involucran el uso de un juicio y/o
estimacién. Estos juicios y estimaciones se basan en el mejor conocimiento de la Gerencia acerca
de los hechos y circunstancias relevantes, tomando en consideracién la experiencia previa, no
obstante, los resultados obtenidos pueden diferir de los importes incluidos en los estados de
ganancias y pérdidas. La informacién sobre dichos juicios y estimaciones estd contenida en las
politicas contables y/o las notas a los estados financieros.

Las principales estimaciones y juicios criticos realizados por la Gerencia en la preparacién de los

estados financieros incluyen:

- la valorizacion y evaluacién de deterioro de las inversiones disponibles para la venta, ver
nota 2.3(d)

- la provisién para cuentas de cobranza dudosa, ver nota 2.3(qg)

- la vida util y el valor recuperable de los activos de larga duracién, ver nota 2.3(l)

- las reservas por aportes y prestaciones de salud por pagar, ver notas 2.3(n) y (0)

- el impuesto a la renta, ver nota 2.3(q)

Cualquier diferencia de las estimaciones en los resultados reales posteriores es registrada en los
resultados del afio en que ocurre. Sin embargo, en opinién de la Gerencia, las variaciones que

pudieran ocurrir entre sus estimados y las cifras reales no seran significativas.
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Resumen de principios contables significativos -
A continuacién se presenta las politicas contables significativas utilizadas por la Gerencia de la
Compafiia para la preparacion de los estados financieros:

(@) Efectivo y equivalente de efectivo -
El efectivo y equivalente de efectivo comprende el efectivo, los saldos mantenidos en
bancos y depdsitos a plazo con vencimientos originales menores a 90 dias. Para
propdsitos de presentacién del balance general y de los flujos de efectivo, el rubro esta
sujeto al riesgo insignificante de cambios en su valor razonable, ver nota 4.

(b) Transacciones en moneda extranjera -
Las transacciones denominadas en monedas extranjeras son inicialmente registradas en
nuevos soles usando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones. Los
activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera son posteriormente
ajustados a la moneda funcional usando el tipo de cambio de cierre vigente en la fecha del
balance general, fijado por la Superintendencia de Banca, Seguros y Administradora
Privada de fondos de Pensiones (SBS). Las ganancias o pérdidas por diferencia en
cambio resultante de la liquidacién de dichas transacciones y de la traslacién de los
activos y pasivos monetarios en moneda extranjera a los tipos de cambio de la fecha del

balance general, son reconocidas en el estado de ganancias y pérdidas, ver nota 3.

Los activos y pasivos no monetarios denominados en moneda extranjera establecidos al
costo histérico son trasladados a nuevos soles al tipo de cambio prevaleciente a la fecha

de la transaccién.

Instrumentos financieros -

Los instrumentos financieros se clasifican en activos, pasivos o patrimonio segun la sustancia del
acuerdo contractual que les dio origen. Los intereses, dividendos, las ganancias y las pérdidas
generadas por un instrumento financiero clasificado como activo o pasivo, se registran como
ingresos o gastos. Los instrumentos financieros se compensan cuando la Compafiia tiene el
derecho legal de compensarlos y la Gerencia tiene la intencién de cancelarlos sobre una base
neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultdneamente.

Los activos y pasivos financieros presentados en el balance general corresponden al efectivo y

equivalente de efectivo, inversiones disponibles para la venta, cuentas por cobrar, y los pasivos
en general, excepto por las reservas por prestaciones y la reserva por aportes no devengados.

Asimismo, se consideran instrumentos financieros todos los instrumentos derivados.

Las politicas contables sobre el reconocimiento y la valuacién de estas partidas se divulgan en las
respectivas politicas contables descritas en esta nota.
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Inversiones disponibles para la venta -

La clasificacién y medicién de las inversiones disponibles para la venta se realiza de la siguiente

manera:

(d.1)

(d.2)

(d.3)

(d.4

Clasificacién -

Son aquellas designadas como tales, debido a que se mantienen por un tiempo indefinido
y pueden ser vendidas debido a necesidades de liquidez o cambios en la tasa de interés,
tipos de cambio o en el precio de capital; o no califican para ser registradas como a valor
razonable con efecto en resultados, mantenidas hasta su vencimiento o inversiones en
subsidiarias y asociadas.

El valor estimado de mercado de las inversiones disponibles para la venta es determinado
principalmente sobre la base de cotizaciones o, a falta de estas, en base a flujos de
efectivo descontados utilizando tasas de mercado acordes con la calidad crediticia y el
plazo de vencimiento de la inversién.

Las inversiones en instrumentos de patrimonio que no tengan un precio de mercado
cotizado de un mercado activo y cuyo valor razonable no puede ser medido con fiabilidad,
son medidas al costo.

Registro contable inicial -
Se efectuard a valor razonable que comprenderd al precio de transaccion, salvo prueba
en contrario incluyendo los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la

adquisicién de dichas inversiones.

Medicién posterior -

La medicion posterior de estos instrumentos se realiza a su valor razonable y las
ganancias o pérdidas no realizadas originadas por la variacién del valor razonable se
reconocen en el rubro de “Resultados no realizados” del patrimonio neto.

Cuando el instrumento se vende y se realiza las ganancias o pérdidas previamente
reconocidas como parte del patrimonio neto, son transferidas a los resultados del

ejercicio.

Los intereses provenientes de los instrumentos de deuda se calculan y reconocen segun el

método de la tasa de interés efectiva.

Tratamiento contable de las diferencias de cambio en las inversiones -

Las ganancias o pérdidas por diferencias de cambio relacionadas al costo amortizado de
instrumentos representativos de deuda se reconocen en el resultado del ejercicio y la
diferencia en cambio relacionada a las variaciones entre el costo amortizado y el valor
razonable se registran como parte de la ganancia o pérdida no realizada en el patrimonio,
siempre que no se trate de instrumentos utilizados para fines de cobertura. En el caso de
los instrumentos representativos de patrimonio, éstos se consideran partidas no
monetarias y, en consecuencia, se mantienen a su costo histérico en la moneda local, por
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lo que las diferencias de cambio son parte de su valorizacién y se reconocen en los
resultados no realizados en el patrimonio neto.

Deterioro de activos financieros-

La Compafiia evalla a la fecha de cada balance general si existe evidencia objetiva que un
activo financiero o un grupo de activos financieros se encuentran deteriorados. Un activo
financiero o un grupo de activos financieros se deterioran y generan pérdidas no
temporales sélo si hay evidencias objetivas de deterioro como resultado de uno o mds
eventos posteriores al reconocimiento inicial del activo (un evento de pérdida incurrida) y
cuando dicho evento de pérdidas no temporales tiene un impacto sobre los flujos de caja
proyectados estimados del activo financiero o grupo de activos financieros que puede ser
estimada de manera confiable. Esta evidencia de deterioro puede incluir indicios de
dificultades financieras importantes del emisor o grupo de emisores, incumplimiento o
atraso en los pagos del principal o intereses, probabilidad de reestructuracién o quiebra
del emisor u otro proceso de reorganizacién legal financiera en la gue se demuestre que
existird una reduccién en los flujos futuros estimados, como cambios en circunstancias o
condiciones econémicas que tienen correlaciéon en incumplimientos de pago.

Recupero de deterioro -

Las pérdidas por deterioro de valor reconocidas en el resultado del ejercicio que
correspondan a la inversion en instrumentos representativos de deuda se revertirdn a
través del resultado del ejercicio, siempre que el incremento del valor razonable de dicho
instrumento pueda asociarse comprobada y objetivamente a un suceso favorable ocurrido
después de la pérdida.

Inversiones en subsidiarias y asociada

Comprende los valores representativos de capital adquiridos por la Compafiia con el fin de

participar patrimonialmente y tener control y/o influencia significativa en otras empresas o

instituciones.

(e.1)

(e.2)

Registro contable inicial -
Se efectuard a valor razonable que corresponderd al precio de transaccidn, salvo prueba
en contrario incluyendo los costos de transaccién que sean directamente atribuibles a la

adquisicién de dichas inversiones.

Asimismo, las diferencias entre la participacion en los activos netos de la subsidiaria y el
costo de la inversién se registran como un crédito mercantil positivo o negativo
dependiendo si se trata de una pérdida o ganancia en la adquisicién de la inversién.

Medicién posterior -

La Compafiia efectla la medicién posterior por el método de participaciéon patrimonial, es
decir, reconoce las utilidades o pérdidas proporcionales generadas por los resultados
netos provenientes de sus subsidiarias y asociada. Cualguier cambio en el otro resultado
integral de las subsidiarias y asociadas se presenta como parte del patrimonio neto de la
Compafiia. De acuerdo con este método, los dividendos recibidos en efectivo se registran

disminuyendo el valor de la inversion.
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Después de la aplicacién del método de participacién patrimonial, la Compafiia determina
si es necesario reconocer una pérdida adicional por deterioro de las inversiones en
subsidiarias y asociadas. La Compafiia determina en cada fecha del balance general si hay
una evidencia objetiva de que la inversién en subsidiarias y asociadas ha perdido valor. Si
fuera el caso, la Compafiia calcula el importe del deterioro como la diferencia entre el
valor razonable de la inversion en la subsidiaria y/o asociada y el valor en libros y
reconoce la pérdida en el estado de ganancias y pérdidas.

Cuentas por cobrar comerciales -
Las cuentas por cobrar son expresadas a su valor nominal, netas de su provisiéon para cobranza
dudosa, la cual es determinada de acuerdo con el parrafo (g) siguiente.

Provision para cuentas de cobranza dudosa -

A partir del 1 de julio de 2014, entré en vigencia la Resolucién de Superintendencia N° 062-
2014-SUSALUD/CD "“Reglamento de estimacién de cuentas de cobranza dudosa y castigo de las
cuentas incobrables para Instituciones Administradoras de Fondos de Aseguramiento en Salud
(IAFAS) Privadas” y se derogé la Resolucion de Superintendencia N°© 038-2008 SEPS/S. La nueva
resolucion establece las condiciones para determinar el riesgo de incobrabilidad y deterioro
estimado de la valuacidn de sus activos por cobrar (estimacién de deudas de cobranza dudosa).

La Compafiia deberd demostrar las dificultades financieras de deudor de la obligacién impaga

para lo cual deberan cumplir por lo menos con alguno de los requisitos siguientes:

- Realizar andlisis periddicos de la valuacién de los créditos concedidos;

- Demostrar la morosidad del deudor mediante documentacién que evidencie las gestiones
de cobro luego del vencimiento de la deuda;

- Efectuar el protesto de documentos;

- Iniciar los procedimientos judiciales de cobranza; y

- Que hayan transcurrido mas de 90 dias desde la fecha de vencimiento de la obligacién sin

qgue esta haya sido satisfecha.

El porcentaje que se debe aplicar para el cdlculo de la estimacién de cobranza dudosa sera
estimado por la Compafiia en base a la antigliedad del vencimiento de las cuentas por cobrar,
calculando un porcentaje escalonado que se va incrementando al mayor nimero de dias vencidos
de los derechos de cobro, como sigue:

- Vencimiento entre 91 a 180 dias, se aplicard 50 por ciento.
- Vencimiento mayor a 180 dias, se aplicara 100 por ciento.

La provision de cobranza dudosa de las cuentas por cobrar comerciales y cuentas por cobrar
diversas se registran con cargo al rubro "“Gastos de administraciéon” en el estado de ganancias y
pérdidas.
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(h) Operaciones con reaseguradores -
Corresponde a los contratos de seguro tomados por la Compafiia para cubrir el exceso de pérdida
de las coberturas que la Compafiia otorga por el ramo de seguro complementario de trabajo de
riesgo (SCTR), son reconocidas en los resultados del ejercicio conforme se devengan, ver notas 6
y 8(b). La caracteristica de estos contratos es que fijan una capacidad maxima de cobertura, a
favor de los asegurados y un monto fijo de retencién para la Compafiia, tienen cobertura anual.

La Compafiia mantiene este tipo de contrato con una reaseguradora de primer nivel.

La Compafiia se encuentra en facultad de realizar operaciones de reaseguros en calidad de

cliente.

La Compafiia mantiene un contrato de reaseguro facultativo con su vinculada Rimac Seguros y
Reaseguros para la cobertura oncolégica.

@ Instalaciones, mobiliario y equipo y depreciacién acumulada -
El rubro inmuebles, mobiliario y equipo se presenta al costo, neto de la correspondiente
depreciacién acumulada, y de ser aplicable, la provisién para desvalorizacion de activos que se
haya estimado.

El costo inicial de las instalaciones, mobiliario y equipo comprende (i) el precio de compra e
impuestos no reembolsables, (ii) cualquier costo directamente atribuible para ubicar y dejar al
activo en condiciones de trabajo y uso, y (iii) la estimacién inicial de los costos de
desmantelamiento o retiro de elemento, asi como la rehabilitacién del lugar sobre el que se
asienta, cuando se constituyan obligaciones en las que incurrela entidad como consecuencia de

utilizar el elemento durante un determinado periodo.

Los desembolsos incurridos después de que tales activos se hayan puesto en operacién, tales
como reparaciones y costos de mantenimiento y de reacondicionamiento, se cargan
normalmente a los resultados del periodo en que se incurran los costos. En el caso de que se
demuestre claramente que los desembolsos resultardn en beneficios futuros por el uso de los
activos, mas alla de su estdndar de desempefio original, tales desembolsos son capitalizados

como un costo adicional.

Los terrenos no se deprecian. La depreciacién se calcula siguiendo el método de linea recta
utilizando las siguientes vidas Utiles estimadas, las cuales son determinadas sobre los

requerimientos tributarios en el Peru:

Afos
Instalaciones 10
Mobiliario y equipos 10
Unidades de transporte 5
Equipos de cémputo 4

Cuando se venden o retiran los activos, se elimina su costo y depreciacién, y cualquier ganancia o
pérdida que resulte de su disposicién se incluye en el estado de ganancias y pérdidas.

10
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k)

Q)

Intangibles -

Los intangibles se registran inicialmente al costo, excepto por los provenientes de una
combinacién de negocios, cuyo reconocimiento es a su valor razonable estimado. Un activo se
reconoce como intangible si es probable que los beneficios econémicos futuros que genere fluyan
a la Compafiia y su costo puede ser medido confiablemente. Después del reconocimiento inicial,
los intangibles se miden al costo menos la amortizacién acumulada y cualquier pérdida
acumulada por desvalorizacién. Los intangibles se amortizan bajo el método de Iinea recta, sobre
la base de su vida util estimada entre 3 y 8 afios. El periodo y método de amortizacion se revisan
al final de cada afio para asegurar que estos sean consistentes con el patrén previsto de
beneficios econémicos. Ver nota 12.

Combinacién de negocios y plusvalia mercantil -

La combinacién de negocios se registré mediante el método de la adquisicién. El costo de la
adquisicién se mide como la suma de la contraprestacién transferida, medida por su valor
razonable a la fecha de la adquisiciéon. Cuando la Compafiia adquiere un negocio, evalla los
activos y pasivos financieros y no financieros incorporados, para su apropiada clasificacion y
designacién de conformidad con las condiciones contractuales, las circunstancias econémicas y

otras condiciones pertinentes a la fecha de la adquisicidn.

Los costos de adquisicién incurridos se imputaron a gastos y se reconocieron en el estado de

ganancias y pérdidas.

Después del reconocimiento inicial, la plusvalia se mide al costo menos cualquier pérdida
acumulada por deterioro del valor. A los fines de las pruebas de deterioro del valor, la plusvalia
adquirida en una combinacién de negocios se asigna, a partir de la fecha de la adquisicién, a cada
una de las unidades generadoras de efectivo de la Compafiia que se espera serdn beneficiadas
con la combinacién, independientemente de si otros activos o pasivos de la adquirida se asignan

a esas unidades.

Cuando la plusvalia forma parte de una unidad generadora de efectivo, y parte de la operaciéon
dentro de tal unidad se vende, la plusvalia asociada con la operacién vendida se incluye en el
importe en libros de la operacion al momento de determinar la ganancia o pérdida por la
disposicién de la misma. La plusvalia que se da de baja en esta circunstancia se mide sobre la
base de los valores relativos de la operacion de venta y de la porcién retenida de la unidad

generadora de efectivo.

Pérdida de valor de los activos de larga duracién -

La Compafifa evalta en cada fecha de reporte si existe un indicador de que un activo de larga
duracién podria estar deteriorado. La Compafiia prepara un estimado del importe recuperable del
activo cuando existe un indicio de deterioro, o cuando se requiere efectuar la prueba anual de
deterioro para un activo. El importe recuperable de un activo es el mayor entre el valor razonable
de la unidad generadora de efectivo menos los costos de vender y su valor de uso, y es
determinado para un activo individual, a menos que el activo exceda su importe recuperable, se
considera que el activo ha perdido valor y es reducido a su valor recuperable. Al determinar el
valor de uso, los flujos de efectivo estimados son descontados a su valor presente usando una
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(n)

tasa de descuento que refleja las actuales condiciones de mercado y los riesgos especificos del
activo.

Las pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de ganancias y pérdidas. Una pérdida
por desvalorizacion reconocida en afios anteriores se extorna si se produce un cambio en los
estimados que se utilizaron en la dltima oportunidad en que se reconocié dicha pérdida.

Arrendamientos -
La determinacién de si un acuerdo es o contiene un arrendamiento, estd basada en la sustancia
del acuerdo a la fecha de éste, dependiendo del uso especifico del activo.

Los arrendamientos financieros, los cuales transfieren sustancialmente a la Compafiia los riesgos
y beneficios relacionados con la propiedad de un bien arrendado, son capitalizados al inicio del
arrendamiento al valor razonable del activo arrendado o, si fuera menor, al valor presente de los
pagos minimos de arrendamiento. Los pagos por arrendamiento son asignados entre los costos
financieros y la reduccién del pasivo por arrendamiento de tal manera que se alcance una tasa de
interés constante durante la vida remanente del pasivo. Los costos financieros son cargados
directamente contra los resultados del ejercicio. Los costos capitalizados son depreciados en
base a la vida util estimada del activo respectivo.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no mantiene contratos de arrendamiento
financiero.

Los arrendamientos en los que el arrendador retiene efectiva y sustancialmente todos los riesgos
y beneficios inherentes a la propiedad de los bienes arrendados son clasificados como
arrendamientos operativos. Los pagos por arrendamientos operativos son reconocidos en el
rubro “Gastos de administraciéon” en el estado de ganancias y pérdidas en base al método de
linea recta durante la duracién del contrato.

Reservas por aportes no devengados -

Las reservas por aportes, tienen por objeto cubrir las obligaciones correspondientes a los riesgos
expuestos debido a que la Compafiia se encuentra en capacidad de dar cobertura, en todo
momento, a las obligaciones a favor de los asegurados mientras dure la vigencia del contrato o
péliza.

Esta reserva comprende lo siguiente:

- La reserva por Aportes no Devengados (RAND), la cual es determinada sobre la
Resolucién N°009-2006-SEPS/CD de fecha 1 de marzo de 2006, segun la cual la base de
cdlculo de la reserva técnica por aportes no devengados - RAND la constituyen los aportes
retenidos (netos de anulaciones) por cada plan vigente, considerando la porcién no
corrida (no devengada) del riesgo total, en nimero de dias. Asimismo, el método
establecido “plan por plan” permite analizar individualmente cada contrato determinando
los dias de vigencia de la cobertura; de esta forma se establece la correspondiente
fraccion aplicable a los aportes originales para determinar los montos ganados y
devengados, neto de reasequro cedido.
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- Provisién para insuficiencia de aportes, se constituye cuando la Reserva por Aportes no
Devengados resulta insuficiente para cubrir todos los riesgos y gastos futuros que
corresponden al periodo de cobertura no extinguidos a su fecha de cdlculo. Este
componente adicional se constituye solo cuando el ingreso por aportes no es suficiente
para cubrir los costos de las prestaciones, los gastos generales y proveer un margen para
las utilidades.

Prestaciones de salud por pagar -

Las prestaciones de salud por pagar comprenden las obligaciones por prestaciones de los
servicios coberturados, brindados por las clinicas y centros médicos afiliados a la Compafiia que
se encuentran pendientes de pago a la fecha del balance general, e incluyen prestaciones
reportadas y en proceso de aprobacién. En virtud de lo dispuesto por la Resoluciéon N°049-2011-
EF/30, el registro inicial de las prestaciones por pagar se realiza tomando como referencia el
monto de las cartas de garantia emitidas por la Compafiia a favor de los proveedores de salud.

La estimacién inicial es ajustada a medida que se efectda la liquidacién real sobre la base de
revisiones periddicas. Las diferencias por ajustes a las estimaciones y liquidaciones reales de
reclamaciones que surgen por las revisiones periddicas o actualizaciones, deben ser reconocidas

en los resultados del periodo en el cual dichas diferencias son determinadas.

Las prestaciones de salud por pagar también incluyen estimaciones de reservas técnicas de
prestaciones de salud -RTP para hacer frente a las obligaciones derivadas de todas las
prestaciones de salud que hayan ocurrido, pero que alin no han sido reportadas a la Compafiia
(siniestros ocurridos y no reportados - SONR) a la fecha del balance general.

La Resolucion N°009-2006-SEPS/CD, establece la metodologia de célculo de la reserva técnica
de prestaciones de salud - RTP, la cual consiste bdsicamente en determinar el monto promedio de
documentos de facturacién por prestaciones de salud liquidados, correspondientes a reembolsos
y atenciones ambulatorias que no requieren carta garantia, de los ultimos tres meses a la fecha
de reporte; y aplicar a dicho monto la tasa de reservas, la cual se obtiene al dividir entre 90 el
promedio del nimero de dias transcurridos entre la fecha de ocurrencia del siniestro y la fecha

de recepcién del documento de facturacion por parte de la entidad prestadora de salud.

Ingresos y egresos por aportes y prestaciones de salud e inversiones -
Los ingresos y egresos por aportes y prestaciones de salud e inversiones se registran de la

siguiente manera:

0) Los ingresos por aportes son calculados de acuerdo con los términos establecidos en los
respectivos planes de salud contratados con los empleadores o afiliados y sobre la base de
los importes de las planillas mensuales de los trabajadores afiliados para el caso del
seguro complementario de trabajo de riesgo, y se reconocen como ingresos en los

periodos en los cuales se devengan.
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La cobertura de los contratos de seguros por planes de salud regular se inicia en el primer
dia del mes siguiente a la fecha de suscripcién del contrato entre la entidad prestadora de
salud y la entidad empleadora y en caso de los planes por seguro complementario de
trabajo de riesgo, a partir de la vigencia del inicio del contrato; los cuales generalmente
tienen como vigencia de un afo.

Los gastos por reaseguros, comisiones sobre afiliaciones, y los gastos técnicos diversos
relacionados con la emision de los contratos de planes de salud, son reconocidos en el
mismo periodo en que se reconocen los ingresos por aportes.

Los gastos de prestacién de servicios que la Compafiia asume por cuenta de los afiliados
se registran en la fecha en que se reciben las liquidaciones de las entidades de atencién
hospitalaria. Los gastos de administracién se reconocen a medida que se devengan,
independientemente del momento en que se paguen, y se registran en los periodos en los
cuales se relacionan.

Los intereses por las inversiones son registrados en los resultados del periodo en que se
devengan, en funcién al tiempo de vigencia de las inversiones que las generan y las tasas
de interés establecidas al momento de su adquisicién. Los intereses de instrumentos
representativos de deuda son calculados bajo el método de la tasa de interés efectiva, el
cual incluye los intereses por la aplicacién de la tasa de interés nominal, (tasa cupén)
como la amortizacién de cualquier diferencia entre el importe inicial y el valor de
reembolso en el vencimiento del instrumento (sobre o bajo precio).

La Compafiia para determinar el costo de venta de sus inversiones, sigue el método de
identificacion especifica para los instrumentos financieros de deuda y el método promedio
ponderado para los instrumentos financieros de capital. La utilidad o pérdida en venta de
inversiones se reconoce en los resultados del ejercicio en que estas se realizan.

Los gastos por intereses son registrados en los resultados del periodo en que se
devengan.

Impuesto a la renta -

Impuesto a larenta corriente -

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea

recuperado o pagado a las autoridades tributarias. El impuesto a la renta es calculado sobre la

base de la informacién financiera individual de la Compafiia y sobre la base de la norma tributaria

vigente.

Impuesto a la renta diferido -

Es registrado usando el método del pasivo en base a las diferencias temporarias entre las bases

tributarias de los activos y pasivos y sus importes en libros para propdsitos financieros a la fecha

del balance general.
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Los pasivos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporarias imponibles. Los
activos diferidos son reconocidos para todas las diferencias temporarias deducibles y pérdidas
tributarias arrastrables, en la medida que sean probable que exista utilidad gravable contra la
cual se pueda compensar las diferencias temporarias deducibles, y se puedan usar las pérdidas
tributarias arrastrables.

El valor en libros del activo diferido es revisado en cada fecha del balance general y es reducido
en la medida en que sea improbable que exista suficiente utilidad gravable contra la cual se
pueda compensar todo o parte del activo diferido a ser utilizado. Los activos diferidos no
reconocidos son reevaluados en cada fecha del balance general y son reconocidos en la medida
gue sea probable que la utilidad imponible futura permita recuperar el activo diferido. El activo y
pasivo diferido se reconocen sin tomar en cuenta el momento en que se estime que las
diferencias temporales se anulan.

Los activos y pasivos diferidos son medidos con las tasas legales que se esperan aplicar en el afio
en que el activo es realizado o el pasivo liquidado, sobre la base de las tasas que han sido
promulgadas o sustancialmente promulgadas en la fecha del balance general, ver nota 15.

Los activos y pasivos diferidos son compensados si existe el derecho legal de compensar los
impuestos corrientes contra los pasivos corrientes y los impuestos diferidos se relacionan con la

misma Autoridad Tributaria.

Provisiones y contingencias -

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacién presente (legal o
implicita) como resultado de un hecho pasado, es probable que se produzca un desembolso de
efectivo para liquidar la obligacion, y es posible efectuar de manera confiable un estimado del
monto de la obligacién. El gasto relacionado con una provisién es presentado en el estado de
ganancias y pérdidas, neto de cualquier reembolso. Si el efecto del tiempo en el valor del dinero
es significativo, las provisiones son descontadas usando una tasa de interés que refleja los
riesgos especificos del pasivo. Cuando se efectla el descuento, el aumento en la provision

debido al paso del tiempo es reconocido como un gasto financiero.

Un pasivo contingente es divulgado cuando la existencia de una obligacién sélo sera confirmada
por eventos futuros o cuando el importe de la obligacién no puede ser medido con suficiente
confiabilidad. Los activos contingentes no son reconocidos, pero son divulgados cuando es
probable que se produzca un ingreso de beneficios econémicos hacia la Compafiia.

Utilidad por accioén -

La utilidad basica por accién ha sido calculada sobre la base del promedio ponderado de las
acciones comunes en circulacién a la fecha del balance general. Las acciones que se emiten por
capitalizacion de utilidades, constituyen una divisién de acciones y, por lo tanto, para el calculo
del promedio ponderado del nUmero de acciones se considera que esas acciones siempre
estuvieron en circulacién.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no tiene instrumentos financieros con efecto

dilutivo, por lo que la utilidad bdsica y diluida por accién son las mismas.
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Costos de beneficios sociales -

La provisidén para vacaciones y compensacién por tiempo de servicios se incluye en el rubro
“Cuentas por pagar diversas" del balance general, se determina de acuerdo con las disposiciones
legales vigentes y se registra con cargo a resultados a medida que se devenga.

Requerimientos patrimoniales y reservas técnicas
Corresponden a las obligaciones técnicas que la Entidades Prestadoras de Salud deben cumplir
para garantizar su solidez patrimonial y su equilibrio financiero en resguardo de los aseqgurados.

Comprenden:

(u.1) Patrimonio efectivo -
El patrimonio efectivo es aquél que debe respaldar todas las operaciones de la EPS y se
determina a partir de la informacién contenida en los estados financieros
correspondientes, de acuerdo al siguiente procedimiento:

- Se suma el capital pagado, el capital adicional, la reserva legal y las reservas

facultativas, si las hubiere, y las utilidades no distribuidas;

- Se resta las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores y se suma el resultado del
ejercicio; y
- Se detrae todo déficit de provisiones producto de la valuacién de activos.

(u.2) Margen de solvencia -
El margen de solvencia es el respaldo complementario constituido por recursos propios no
comprometidos que debe poseer las Entidades Prestadoras de Salud para hacer frente a
posibles situaciones de exceso de gastos por prestaciones de salud no previstos en la
constitucién de las reservas técnicas, que puedan comprometer su solvencia y que se
determina en funcién de criterios establecidos por SUSALUD de demanda futura

técnicamente no previsibles.

(u.3) Reservas técnicas -
Las reservas técnicas constituyen provisiones econémicas que la EPS debe mantener para
el cumplimiento de sus obligaciones prestacionales. Se debe constituir mensualmente la
reserva técnica de prestaciones y la reserva de aportes no devengados.

Tal como se explica en la nota 1(f) la Compafiia modificara gradualmente los requerimientos
patrimoniales y reservas técnicas a partir del 1° de enero de 2015 en base a un plan de
adecuacion el cual culminara el 31 de diciembre de 2018.

En opinién de la Gerencia dicha adecuacién se realizard de acuerdo a lo establecido por el ente

requlador.
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Nuevas Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas pero no vigentes al 31
de diciembre de 2014 -

Emitidas en el 2014:

NIIF 9 "Instrumentos financieros: Clasificacién y Medicién", efectiva para periodos anuales
gue comiencen en o0 a partir del 1 de enero de 2018.

NIIF 14 “Cuenta de Diferimientos de Actividades Reguladas"”, efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

NIIF 15 " Ingreso de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2017.
Modificaciones a las NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 11 “Acuerdos
Conjuntos”, NIIF 12 “Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”,
NIC 1 “Presentacién de Estados Financieros”, NIC 16"Propiedades, Planta y Equipo”, NIC
27 "Estados Financieros Separados”, NIC 28 “Inversién en Asociada y Negocios
Conjuntos”, NIC 38 “Activos Intangibles" y NIC 41" Agricultura”, efectivas para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de enero de 2016.

Mejoras (ciclos 2012-2014) a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”, NIIF 7 “Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar”, NIC 19 “Beneficios a los Empleados” y NIC 34
“Informacién Financiera Intermedia”, efectivas para periodos anuales que comiencen en o
a partir del 1 de enero de 2016.

Emitidas en el 2013:

Modificaciones a la NIC 19 “Beneficios a los Empleados”, efectivas para los periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de julio de 2014.

Mejoras (ciclos 2010-2012 y 2011-2013) a la NIIF 1 “Adopcién por primera vez de las
Normas Internacionales de Informacién Financiera”, NIIF 2 “Pagos basados en acciones”,
NIIF 3 “Combinaciones de empresas”, NIIF 8 “Segmentos de operacién”, NIIF 13 “Medicion
de valor razonable”, NIC 16"Propiedades, planta y equipo “, NIC 24"Informacién a revelar
sobre partes relacionadas”, NIC 38 “Activos intangibles”, y NIC 40"Propiedades de
inversién", efectivas para los periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de julio
de 2014.

En opinién de la Gerencia, la aplicacién de estas normas no tendran ningun efecto importante en

la preparacion de los estados financieros adjuntos.
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3. Transacciones en moneda extranjera y exposicion al riesgo de cambio
Las operaciones en moneda extranjera se efecttan a las tasas de cambio del mercado libre. Al 31 de
diciembre de 2014, el tipo de cambio promedio ponderado del mercado libre publicado por la
Superintendencia de Banca, Sequros y AFP para las transacciones en délares estadounidenses era de
S/.2.981 para las transacciones de compray S/.2.989 para la venta, respectivamente (5/.2.794 y
S/.2.796 al 31 de diciembre de 2013, respectivamente).

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia tenia los siguientes activos y pasivos en moneda

extranjera:
2014 2013
US$(000) US$(000)
Activos
Caja y bancos 430 1,134
Cuentas por cobrar comerciales, neto 23 32
Cuentas por cobrar a reaseguradores, neto 520 340
Cuentas por cobrar diversas, neto 2 129
975 1,635
Pasivos
Prestaciones de salud por pagar 12 85
Cuentas por pagar a reaseguradores 477 508
Cuentas por pagar diversas 444 2,470
933 3,063
Posicion activa (pasiva), neta 42 (1,428)

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no ha realizado operaciones con instrumentos
derivados para la cobertura de su riesgo cambiario. Durante el afio 2014, la Compafiia registré una
ganancia neta por diferencia en cambio ascendente a S/.215,000 (S/.221,000 al 31 de diciembre de
2013), la cual se presenta en el rubro “Ganancia por diferencia de cambio, neta” del estado de
ganancias y pérdidas.
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Caja y bancos y depésitos a plazo

@

(b)
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A continuacién se presenta la composicién del rubro a la fecha del balance general:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Caja y fondos fijos 6,283 5,831
Cuentas corrientes y de ahorros (b) 4,725 7,237
Depdsitos a plazo (c) 24,314 40,888
Total caja y bancos 35,322 53,956

Depdsitos a plazo con vencimiento mayor a 90 dias (c) 59,407 -

La Compafifa mantiene sus cuentas corrientes y de ahorros en bancos locales, se encuentran
denominadas principalmente en nuevos soles, son de libre disponibilidad y generan intereses a
tasas de mercado.

Al 31 de diciembre de 2014, los depdsitos a plazo estdn constituidos en nuevos soles y se han
depositado en instituciones financieras locales de reconocido prestigio. Los depdsitos a plazo con
vencimiento menor a 91 dias son remunerados a una tasa de interés efectiva anual entre 3.90y
4.10 por ciento (entre 3.30 y 4.0 por ciento al 31 de diciembre de 2013); mientras que los que
tiene vencimientos mayores a 90 dias son remunerados a una tasa de interés efectiva anual
entre 4.05 y 4.40 por ciento.

Cuentas por cobrar comerciales, neto

(@

A continuacién se presenta la composiciéon del rubro a la fecha del balance general:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Planes de salud empresariales (b) 63,269 52,468
Seqguro complementario de trabajo de riesgo (b) 11,633 11,030
74,902 63,498
Menos -
Cargas aplicadas sobre planes de salud (c) (2,163) (2,196)
Provisién para cuentas de cobranza dudosa (d) (4,270) (3,348)

68,469 57,954

Este rubro comprende las cuentas por cobrar por contratos de prestaciones de salud, las mismas
gue estan denominadas principalmente en nuevos soles, tienen vencimientos corrientes y no
devengan intereses.
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(b) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la antigliedad del saldo de las cuentas por cobrar es

como sigue:
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Vigentes
Hasta 30 dias 54,753 52,990
De 31 a 60 dias 11,999 5,486
De 61 a 90 dias 2,804 1,025
69,556 59,501
Vencidos
De 91 a 180 dias 1,408 1,625
De 180 a 360 dias 3,278 2,017
4,686 3,642
74,242 63,143
Mas - copagos 660 355

74,902 63,498

©) Representa el impuesto general a las ventas de las primas por cobrar que se liquida en la emisién

de la factura o boleta de acuerdo al cronograma establecido en las cuponeras.

()] El movimiento de la provisién para cuentas de cobranza dudosa al 31 de diciembre de 2014 y de
2013 es como sigue:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo inicial 3,348 1,454
Adiciones, nota 23(a) 1,770 1,894
Castigos (848) -

Saldo final 4,270 3,348
En opinién de la Gerencia de la Compainiia, la provisién para cuentas de cobranza dudosa

establecida al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 es suficiente para cubrir el riesgo de
incobrabilidad de estas partidas a la fecha del balance general.
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6. Cuentas por cobrar a reasequradores, neto
(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro a la fecha del balance general:

2014 2013

S/.(000) S/.(000)
BF & M Life Insurance Company Limited 1,201 720
Arch Reinsurance LTD. 342 -
Zurich Insurance Plc 270 -
CIBC Reinsurance Company Limited 22 182
AON Benfield 52 48
1,887 950

Menos:
Provisién de cobranza dudosa (b) 64) -

Neto 1,823 950
Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene derechos con reaseguradores del
exterior con calificacién de riesgos de adecuado nivel, bajo la modalidad de contratos

automaticos excedente, por lo que las cuentas por cobrar surgen de los siniestros liquidados.

(b) El movimiento de la provisién para cuentas de cobranza dudosa es como sigue:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo al 1 de enero -
Adiciones, nota 23(a) 62
Diferencia de cambio 2

Saldo al 31 de diciembre 64

En opinién de la Gerencia la provisién para cuenta por cobrar a reaseguradores cubre

adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a la fecha del balance de general.
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Cuentas por cobrar diversas, neto
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A continuacién se presenta la composicién del rubro a la fecha del balance general:

2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Adelanto a proveedores (b) 370 1,443
Cheques devueltos 669 146
Cobranza dudosa 584 618
Otros 153 38
1,776 2,245
Provisién de cobranza dudosa (c) (584) (618)
1,192 1,627

Por vencimiento:
Porcioén corriente 1,192 827
Porcién no corriente - 800

1,192 1,627

Corresponde al desembolso efectuado por la Compafiia en diciembre de 2012 a un proveedor de
servicios de salud cuya recuperacion se realiza hasta el afio 2015, a través de la prestacién de
atenciones de salud de los afiliados.

El movimiento de la provisién para cuentas de cobranza dudosa en los afios 2014y 2013 es

como sigue:
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Saldo al 1 de enero 618 460
Adiciones, nota 23(a) 104 193
Recupero, nota 23(a) (138) (35)

Saldo al 31 de diciembre 584 618

En opinién de la Gerencia, la provision para cuentas por cobrar diversas de cobranza dudosa
cubre adecuadamente el riesgo de crédito de estas partidas a la fecha del balance general.
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8. Impuestos y gastos pagados por adelantado
(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro a la fecha del balance general:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Contrato exceso de pérdida (b) 190 326
Saldo a favor del impuesto a la renta - 1,011
Entregas a rendir cuenta 109 135
Otras cargas diferidas (c) 261 179

560 1,651

(b) Corresponde a los contratos de seguro tomados por la Compafiia para cubrir el exceso de pérdida
de las coberturas que la Compafiia otorga por los seguros de planes regulares y el sequro
complementario de trabajo de riesgo (SCTR). Dichos contratos son reconocidos en los resultados
del ejercicio conforme se devengan. La caracteristica de estos contratos es que fijan una
capacidad maxima de cobertura a favor de los asegurados y un monto fijo de retencién para la
Compaifiia, tienen cobertura anual y son renovados en su mayoria en el mes de setiembre de cada

afio. La Compaifiia firma este tipo de contratos con reaseguradores de primer nivel.
©) Corresponde principalmente a la renovacién anual de licencias a ser recibidas en el afio siguiente.

9. Inversiones disponibles para la venta
(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro a la fecha del balance general:

2014

Resultados no realizados

Valor
Costo Ganancia Pérdida razonable
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Acciones (¢) 230 - (51 179
Bonos corporativos (d) 29,349 161 - 29,510
29,579 161 (B 29,689
Menos porcién corriente (*) 7,304

Porcién no corriente 22,385
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2013

Resultados no realizados

Valor
Costo Ganancia Pérdida razonable
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Acciones (c) 230 (103) 127
Bonos corporativos (d) 10,371 (120) 10,251
10,601 (223) 10,378
Menos porcién corriente (*) 3,136
Porcién no corriente 7,242
™*) La distribucién en porcién corriente y no corriente ha sido determinada sobre la base de la fecha de

vencimiento de los instrumentos.

A continuacién se presenta el movimiento del rubro a la fecha del estado de situacién financiera:

Instrumentos Instrumentos

de deuda de patrimonio Total

$/.(000) $/.(000) $/.(000)
Saldo al 1 de enero de 2014 10,251 127 10,378
Compras 22,067 22,067
Ventas y liquidaciones por vencimientos (3,000) (3,000)
Ganancia neta por cambios en el valor razonable 281 52 333
Intereses por el método de la tasa de interés
efectiva (241) (241)
Intereses devengados netos de cobros 152 152
Saldo al 31 de diciembre de 2014 29,510 179 29,689
Saldo al 1 de enero de 2013 5,153 175 5,328
Compras 10,462 - 10,462
Ventas y liquidaciones por vencimientos (5,000) - (5,000)
Pérdida neta por cambios en el valor razonable (202) 48) (250)
Intereses por el método de la tasa de interés
efectiva (148) - (148)
Intereses devengados netos de cobro 14 - (14)
Saldo al 31 de diciembre de 2013 10,251 127 10,378
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Corresponde a su participacién en acciones comunes de la empresa Minera Millpo S.A.A., que
representan un porcentaje menor al 1 por ciento.

Corresponde a los bonos corporativos emitidos por empresas del mercado local en nuevos soles
gue devengan una tasa entre 4.81 y 6.81 por ciento anual (6.31 y 6.81 por ciento en el afio
2013) con vencimiento entre junio de 2015 y setiembre de 2017 (con vencimiento entre
setiembre de 2014 y 2019, al 31 de diciembre de 2013) con calificacidn de riesgos de AAA.

La Compafiia siguiendo los lineamientos de su Principal, mantiene un control y sequimiento
permanente de los Iimites de inversién, por emisor y por grupos econémicos, asi como el riesgo
crediticio de los instrumentos financieros que respaldan sus diferentes obligaciones técnicas.
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10. Inversiones en subsidiarias y asociada
@ Esta categoria comprende las acciones en sus empresas subsidiarias y asociada, cuya composicién al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 es como sigue:

Porcentaje de participacion Costo de la inversiéon Valor de participacion patrimonial
2014 2013 2014 2013 2014 2013
% % S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Subsidiarias
Clinica Internacional S.A. 98.90 98.89 58,172 57,951 136,501 120,567
Instituto Oncoldgico Miraflores S.A. (d) 99.99 99.99 25,904 25,904 14,194 14,052
SMA Servicios Médicos Ambulatorios S.A. 70.00 70.00 6,375 3,575 2,520 2,969
Servicios de Auditoria de Salud S.A.C. 99.00 99.00 211 211 211 211
90,662 87,641 153,426 137,799

Asociada
Servicios Aeronduticos Unidos S.A. 0.10 0.22 28 94 23 92

90,690 87,735 153,449 137,891

26
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A continuacién se presenta el movimiento del rubro a la fecha del balance general:

2014 2013
S/.(000) $/.(000)

Saldo al 1 de enero 137,891 104,327
Mas -
Participacién en las utilidades del afio 12,578 13,215
Aumento de capital (¢) 3,018 19,895
Compra de interés minoritario y otros 28
Devolucién de aportes de asociada (66)
Efecto en los resultados acumulados por cambios en el

patrimonio de la Subsidiaria (e) - 454

Saldo al 31 de diciembre 153,449 137,891

La Compafiia en febrero de 2014 realizé un aporte de capital a su subsidiaria Servicios Médicos
Ambulatorios S.A. y Clinica Internacional S.A. por S/.2,800,000 y S/.218,000 respectivamente.

La Compafiia en enero, febrero y octubre de 2013 realizé aportes de capital a sus subsidiarias
Servicios Médicos Ambulatorios S.A. por S/.3,568,000, al Instituto Oncoldgico Miraflores S.A.
por S/.1,550,000 vy a la Clinica Internacional S.A. por S/.14,777,000, respectivamente.

En afios anteriores, se aprobd la adquisicién del 99.98 por ciento de las acciones representativas
del capital social del Instituto Oncoldgico Miraflores (en adelante “IOM™), por un importe neto de
S/.24,354,000, que fue registrada segun lo establecido en la NIIF 3 “Combinacién de negocios”,
siguiendo el método contable de compra, reflejando los activos y pasivos adquiridos a sus valores
estimados de mercado (valor razonable), incluyendo los activos intangibles no registrados en
libros de IOM a dicha fecha, asi como, la respectiva Plusvalia mercantil y considerando el efecto
del impuesto a la renta diferido por el reconocimiento del valor razonable. Al 31 de diciembre de
2014, la cuenta Escrow por S/.1,462,000 fue liberada por la Compafiia a favor de los
vendedores.
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La plusvalia mercantil a la fecha de la compra fue determinada como sigue:

Valor en Valor
Libros Ajuste Razonable
S/.(000) S/.(000) $/.(000)
Efectivo 100 - 100
Cuentas por cobrar 1,517 - 1,517
Existencias 641 - 641
Gastos diferidos 246 - 246
Inmuebles, mobiliario y equipo, neto 15,594 - 15,594
Cartera de clientes - 3,271 3,271
Licencias - 1,213 1,213
Marca - 523 523
Acuerdo de no competencia - 202 202
Otras cuentas por cobrar 13 - 13
Obligaciones financieras (2,232) - (2,232)
Cuentas por pagar (1,833) - (1,833)
Impuesto a la renta diferido (2,997) (1,563) (4,560)
Activos netos identificables 11,049 3,646 14,695
Precio de adquisicion 24,354

Plusvalia mercantil 9,659

La Gerencia de la Compainiia ha efectuado una evaluacién de la recuperabilidad de esta Unidad
Generadora de efectivo a través de proyecciones financieras de utilidades y flujos de caja
descontados, y no ha identificado indicios de deterioro respecto de activos que requieran una
estimacién por desvalorizacion, ya que los valores recuperables son superiores a los valores

netos en libros.

Los flujos de caja fueron presupuestados por la Gerencia de la Compafiia por un periodo de 10
aflos y reflejarian la demanda de los servicios médicos asi como los costos relacionados. La tasa
de descuento aplicada a las proyecciones de flujos de efectivo fue de 11 por ciento, la cual
corresponde al promedio ponderado del costo de capital de la Compafiia.

Al 31 de diciembre de 2013, la Compafiia reconocié en los resultados acumulados el ajuste
realizado por Instituto Oncoldgico Miraflores S.A., a sus resultados acumulados por efectos de la
adopcién a las NIIF que efectud en el 2012.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia no necesita reconocer ningln pasivo por
impuesto a las ganancias diferido por los impuestos que tendria que pagar sobre las ganancias
obtenidas por sus subsidiarias y asociada. La Compafiia ha determinado que las diferencias
temporales se revertirdn por medio de dividendos a percibir en el futuro que, de acuerdo con la
normativa fiscal vigente en el Perd, no estadn sujetos al impuesto a las ganancias.
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11. Instalaciones, mobiliario y equipo, neto
(@ A continuacién se presenta el movimiento del costo y la depreciacién acumulada:

2014 2013
Muebles y Equipos de Equipos Unidades de Equipos Mejoras en bienes
Instalaciones enseres cémputo diversos transporte médicos arrendados Total Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)

Costo
Saldo al 1 de enero 2,012 745 2,805 573 227 266 1,282 7,910 7,745
Adiciones 78 13 7 7 - 391 - 496 378
Retiros (514) - - - 227) - - (741) (213)
Saldo al 31 de diciembre 1,576 758 2,812 580 - 657 1,282 7,665 7,910
Depreciaciéon acumulada
Saldo al 1 de enero 1,494 694 2,527 375 227 260 1,282 6,859 6,816
Adiciones, nota 23(a) 61 8 85 28 - 21 - 203 177
Retiros (239) - - - 227) - - (466) (134)
Saldo al 31 de diciembre 1,316 702 2,612 403 - 281 1,282 6,596 6,859

Valor neto en libros 260 56 200 177 - 376 - 1,069 1,051
(b) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, este rubro incluye activos totalmente depreciados que todavia se encuentran en uso por S/.4,974,000 y S/.5,216,000 respectivamente.
© Todos los activos fijos de la Compafiia se encuentran libres de gravdmenes al 31 de diciembre de 2014 y de 2013.

() Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia considera gue no hay situaciones que indiquen que exista un deterioro en el valor neto de las instalaciones, mobiliario y equipo.
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A continuacién se presenta la composicién y el movimiento del rubro por los afios terminados el 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

Costo

Saldo al 1 de enero
Saldo al 31 de diciembre

Amortizacién acumulada
Saldo al 1 de enero

Adiciones, nota 23(a)

Saldo al 31 de diciembre

Valor neto en libros

2014
Acuerdo de no
Software Licencias Marca Cartera de cliente competencia Total
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
10,547 1,684 523 3,271 202 16,227
10,547 1,684 523 3,271 202 16,227
10,172 470 33 102 25 10,802
250 131 409 101 891
10,422 470 164 511 126 11,693
125 1,214

359 2,760 76

4,534

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Gerencia de la Compafifa considera que no hay situaciones que indiquen que existe un deterioro en el valor neto de estos activos.

2013

Total
S/.(000)

16,227

16,227

10,329
473

10,802

5,425


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros (continuacion)

13. Prestaciones de salud por pagar
) A continuacién se presenta la composicién del rubro a la fecha del balance general:

2014 2013
$/.(000) $/.(000)
Prestaciones liquidadas (b) 39,179 47,027
Prestaciones pendientes de liquidacién (c) 50,534 29,508
Cartas de garantia (c) 42,723 28,334
Reserva técnica de prestaciones, nota 2.3 (u.3) 16,320 13,693

148,756 118,562

(b) Estos pasivos estan denominados principalmente en moneda nacional, tienen vencimientos
corrientes y no generan intereses. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la antigliedad del
saldo de las prestaciones liquidadas por pagar es como sigue:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Hasta 30 dias 30,876 36,463
De 31 a 60 dias 8,085 10,021
Mas de 60 dias 218 543

39,179 47,027

©) Corresponde al costo de las prestaciones pendientes de facturar y/o liquidar, asi como el
costo de las cartas de garantias no liquidadas que la Compafiia ha autorizado a las clinicas,
principalmente para procedimientos que requieren de hospitalizacién y aquellos cuyo costo
supere los S/.500, los cuales posean una antigliedad desde la fecha de emisién de 120 dias,
una vez que éstas sean reportadas, seran reconocidas como prestaciones.

14. Cuentas por pagar diversas

€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro a la fecha del balance general:

2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Cuentas por pagar a intermediarios (b) 11,235 8,721
Impuesto a la renta por pagar (¢) 5,237
Tributos por pagar 4,232 2,878
Cuentas por pagar a proveedores (d) 6,379 11,383
Depdsitos provisionales 4,259 770
Remuneraciones por pagar (e) 3,967 4,109
Participacién de trabajadores por pagar 2,853 1,506
Provisiones diversas (f) 405 486
Cheques pendientes de cobro 118 415
Otros 391 568

39,076 30,836
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Las cuentas por pagar a intermediarios comprenden las provisiones por comisiones y asesorias
técnicas sobre afiliaciones en coberturas complementarias, generados a trasvés de emisiones
gue se encuentran pendientes de cobro por la Compafiia y que una vez cancelados, se realiza la
liquidacion respectiva de dichas obligaciones.

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde al impuesto a la renta corriente por pagar ascendente
S/.15,845,000, neto de los pagos a cuenta por impuesto a la renta de S/.10,608,000.

Corresponden a facturas por pagar la cuales tienen vencimiento corriente, no devengan
intereses y estdn denominadas en nuevos soles y délares estadounidenses. En opinién de la
Gerencia, no existe ningun servicio o proveedor que pudiese generar problemas operativos para

la Compafiia. La Compafiia no ha otorgado garantias por estas obligaciones.

A continuacién se detalla las remuneraciones por pagar:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Gratificacién extraordinaria 2,187 1,966
Vacaciones 1,175 1,543
Compensacion por tiempo de servicios 405 414
Liguidaciones 200 186

3,967 4,109

Corresponde a provisiones de gastos operativos realizados por la Compafiia y que a la fecha del
balance general se encuentran pendientes de ser facturados por los proveedores. Estas

provisiones seran canceladas en el corto plazo.
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15. Impuesto alarenta
@ A continuacién se presenta la composicién y movimiento del rubro a la fecha del balance general:

Al 1 de enero Ingresos Al 31 de diciembre Ingresos Al 31 de diciembre
de 2013 (gastos) de 2013 (gastos) de 2014
S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000) S/.(000)
Activo diferido
Vacaciones por pagar 460 44) 416 87) 329
Provisién de cobranza dudosa de cuentas por cobrar
comerciales 242 312 554 (335) 219
Provisién de cobranza dudosa de cuentas por cobrar
diversas 20) 68 48 114 162
Provisién de cobranza dudosa de cuentas por cobrar a
reaseguradores - - - 18 18
Otras provisiones 28 10 38 24 62
Total activo diferido 710 346 1,056 (266) 790
Pasivo diferido
Costo neto de intangibles 1,715) - (1,715) 445 (1,270)
Resultados no realizados de inversiones gravadas con el
impuesto a la renta, nota 16(c) 9 - 9 - ©
Total pasivo diferido (1,724) - (1,724) 445 (1,279)

Pasivo diferido, neto (1,014) 346 (668) 179 (489)

Los activos y pasivos diferidos se miden utilizando las tasas de impuestos que se espera aplicar a la renta imponible en los afios en que estas diferencias
se recuperen o eliminen. De acuerdo con lo establecido por la Ley N°30296, el impuesto a la renta diferido al 31 de diciembre de 2014 ha sido actualizado
aplicando las tasas que se encontraran vigentes a partir del 1 de enero de 2015, ver nota 18. El efecto neto en el activo y pasivo diferido por la aplicacion
de las nuevas tasas de impuesto a la renta ascendié a S/.35,000 y fue registrado como ingreso en el estado de ganancias y pérdidas.
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La composicién del ingreso (gasto) por este concepto en el estado de ganancias y pérdidas por los
afios 2014 y 2013 estan conformados por:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Impuesto a la renta
Gasto corriente (15,845) (8,387)
Beneficio diferido 179 346

(15,666) (8,041)

A continuacién se presenta la reconciliacién de la tasa efectiva del impuesto alarentay

participaciones de los trabajadores es como sigue por los ejercicios 2014 y 2013:

2014 2013
S/.(000) % S/.(000) %
Utilidad antes del gasto por
impuesto a la renta 60,750 100.00 36,750 100.00
Gasto tedrico 18,225 30.00 11,025 30.00

Participacién de resultados en
subsidiaria (3,773) (6.21) (3,965) (10.79)
Efecto del cambio de tasa del

impuesto a la renta en las

partidas temporales (35) (0.06) -
Efecto neto de otras partidas 1,249 2.06 981 2.67
Impuesto a la renta 15,666 25.79 8,041 21.88

Patrimonio neto

(a)

Capital social -

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el capital social esta representado por 2,332,024
acciones comunes, integramente suscritas y pagadas, cuyo valor nominal es de S/.10 por cada
accion.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la estructura de participacién accionaria del capital es

como sigue:
Nimero de Porcentaje total de
Porcentaje de participacién individual del capital accionistas participacién
Hasta 1.00 1 0.70
De 10.01 al 100 1 99.30
2 100.00
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() Reserva legal -
De acuerdo con la Ley N°26702 - Ley General del Sistema Financiero y del Sistema de Seguros y
Orgdnica de la Superintendencia de Banca y Seguros, las empresas del sistema asegurador estdn
obligadas a detraer no menos del 10 por ciento de la utilidad neta del afio después de impuestos,
hasta alcanzar un monto no menor al 35 por ciento del capital social. Esta reserva sustituye a la
reserva legal establecida por la Ley General de Sociedades; y Unicamente puede ser utilizada
para cubrir pérdidas acumuladas.

© Resultados no realizados -
Corresponde al efecto de los cambios en el valor razonable de las inversiones disponibles para la
venta, neto de su efecto de impuesto diferido, ver notas 9 y 15(a). A continuacién se detallan las
partidas que lo originan:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Ganancia (pérdida) no realizada 110 (223)
Impuesto a la renta diferido, ver nota 15(a) ©9) ©))

101 (232)

Utilidad por accion
Es calculada dividiendo la utilidad neta correspondiente a los accionistas comunes entre el promedio
ponderado de las acciones ordinarias en circulacién a la fecha del balance general:

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2014

Utilidad Acciones Utilidad
(numerador) (denominador) por accién
S/.(000) S/.
Utilidad por accidn, basica y diluida 45,084 2,332,024 19.33

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2013

Utilidad Acciones Utilidad
(numerador) (denominador) por accion
S/.(000) S/.

Utilidad por accién, bdsica y diluida 28,709 2,332,024 12.31
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La Compafiia estd sujeta al régimen tributario peruano. Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013,
la tasa del impuesto a la renta es de 30 por ciento sobre la utilidad gravable, luego de deducir la
participacién de los trabajadores que se calcula con una tasa de 5 por ciento sobre la utilidad
imponible.

En atencién ala Ley N° 30296 publicada el 31 de diciembre de 2014 y vigente a partir del 1 de
enero de 2015, la tasa del impuesto a la renta aplicable sobre la utilidad gravable, luego de
deducir la participacién de los trabajadores sera la siguiente:

- Ejercicio 2015y 2016: 28 por ciento.
- Ejercicio 2017 y 2018: 27 por ciento.
- Ejercicio 2019 en adelante: 26 por ciento.

Las personas juridicas no domiciliadas en el Peru y las personas naturales estdn sujetas a la

retencién de un impuesto adicional sobre los dividendos recibidos.

Al respecto, en atencién a la Ley N°30296, el impuesto adicional a los dividendos por las

utilidades generadas sera el siguiente:

- 4.1 por ciento por las utilidades generadas hasta el 31 de diciembre de 2014.
- Por las utilidades generadas a partir de 2015, cuya distribucién se efectien a partir de

dicha fecha, serdn las siguientes:

- 2015y 2016: 6.8 por ciento.
- 2017y 2018: 8 por ciento.
- 2019 en adelante: 9.3 por ciento.

A partir del ejercicio 2010 las ganancias de capital pagan impuesto a la renta. A tal efecto, se ha
establecido, entre otros, que el costo tributario de los titulos cuya enajenacién se encontraba
exonerada hasta el 31 de diciembre de 2009 por efectuarse en rueda de bolsa, estara dado por:
(i) el valor de mercado al 31 de diciembre de 2009, o (ii) el costo de adquisicién o (iii) el valor de
ingreso al Patrimonio, el que resulte mayor, segun el procedimiento sefialado mediante Decreto
Supremo N°011-2010-EF. Esta regla es aplicable para personas juridicas cuando los valores sean

enajenados dentro o fuera de un mecanismo centralizado de negociacién del Perd.

De otro lado, a partir del 1° de enero de 2010, sélo se encuentran inafectos los intereses y
ganancias de capital provenientes de bonos emitidos por la Republica del Peru: (i) en el marco del
Decreto Supremo N°007-2002-EF, (ii) bajo el Programa de Creadores de Mercado o el mecanismo
que lo sustituya, ¢ (iii) en el mercado internacional a partir del afio 2002, asi como los intereses y
ganancias de capital provenientes de obligaciones del Banco Central de Reserva del Perq; y las
provenientes de la enajenacién directa o indirecta de valores que conforman o subyacen los
Exchange Traded Fund (ETF) que repliquen indices construidos teniendo como referencia
instrumentos de inversién nacionales, cuando dicha enajenacién se efectle para la constitucion,
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cancelacién o gestion de la cartera de inversiones de los ETF. De igual modo, se encuentran
inafectos los intereses y ganancias de capital provenientes de bonos corporativos emitidos con
anterioridad al 11 de marzo de 2007, bajo ciertas condiciones.

Cabe indicar que, con las modificaciones introducidas por la Ley de Promocién del Mercado de
Valores (Ley N°30050), a partir del 1 de enero de 2014, se incorpora en la citada inafectacién a
las Letras del Tesoro Publico emitidos por la Republica del Peru.

Para propésito de la determinacion del Impuesto a la Renta e Impuesto General a las Ventas, los
precios de transferencia de las transacciones con empresas relacionadas y con empresas
residentes en territorios de baja o nula imposicién, deben estar sustentados con documentacién
e informacién sobre los métodos de valoracién utilizados y los criterios considerados para su
determinaciéon. Con base en el andlisis de las operaciones de la Compaifiia, la Gerencia de la
Compafifa y sus asesores legales opinan que, como consecuencia de la aplicacién de estas
normas, no surgiran contingencias de importancia para la Compafiia al 31 de diciembre de 2014
y de 2013.

La Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar y, de ser aplicable, corregir el impuesto a la
renta calculado por la Compafiia en los cuatro afios posteriores al afio de la presentacién de la
declaracién de impuestos. Las declaraciones juradas del impuesto general a las ventas y el
impuesto a la renta de los afilos 2010 al 2014 y 2011 al 2014 respectivamente, estan
pendientes de fiscalizacién por parte de la Autoridad Tributaria. Debido a las posibles
interpretaciones que la Autoridad Tributaria puedan dar a las normas legales vigentes, no es
posible determinar, a la fecha, si de las revisiones que se realicen resultardn o no pasivos para la
Compaifiia, por lo que cualquier mayor impuesto o recargo que pudiera resultar de eventuales

revisiones fiscales seria aplicado a los resultados del ejercicio en que éste se determine.

Sin embargo, en opinién de la Gerencia de la Compafiia y de sus asesores legales, cualquier
eventual liquidacién adicional de impuestos no seria significativa para los estados financieros al
31 de diciembre de 2014 y de 2013.

Aportes de afiliados

A continuacién se presenta la composicién de los aportes de afiliados por tipo de seguro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Seguros regulares y potestativos 675,723 583,253
Seqguro complementario de trabajo de riesgo 95,473 96,552
771,196 679,805
Menos:
Aportes Cedidos - Regulares y SCTR, nota 2.3¢h) (4,580) (4,192)

766,616 675,613
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Prestaciones de servicios
A continuacién se presenta la composicién de las prestaciones de servicios por tipo de sequro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Seguros regulares vy potestativos 564,205 500,687
Seguro complementario de trabajo de riesgo 35,550 31,320

599,755 532,007

Comisiones y gastos de afiliacién
Representa las comisiones y servicios de asesoria técnica incurridas en los siguientes conceptos:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Seguros regulares vy potestativos 28,741 24,146
Seguro complementario de trabajo de riesgo 15,446 16,295
44,187 40,441
Gastos técnicos diversos
(€)) A continuacién se presenta la composicién del rubro:
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Gastos de liquidacion de prestaciones (b) 4,626 4,288
Atenciones médicas 707 782
Bonificaciones para agentes 545 69
Capacitacién y asesorias médicas 439 1,920
Servicio de ambulancia 370 1,223
Auditoria médica 56 81
Gastos de viaje para afiliaciones y liquidaciones 16 117
Publicidad 3 205

6,762 8,685

(b) Estos gastos corresponden principalmente a gastos de afiliacién derivados de las actividades de
captacion de afiliados y gastos de prestaciones de salud.
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23. Gastos de administracién
(@ A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) $/.(000)
Gastos de personal (b) 40,969 41,216
Soporte administrativo (¢) 14,590 12,928
Servicios de terceros 3,631 3,723
Gastos fidelizacién 2,353 2,603
Provisién para cuentas de cobranza dudosa de cuentas por
cobrar comerciales, nota 5(d) 1770 1.894
Alquileres 1,626 1,387
Amortizacién, nota 12(a) 891 473
Suministros de oficina 852 1,049
Gastos de representacién 609 548
Servicios publicos 339 279
Honorarios y asesorias 311 733
Gastos bancarios 213 203
Depreciacién, nota 11@a) 203 177
Movilidad 198 238
Tributos 112 78
Provisién para cuentas de cobranza dudosa de cuentas por
cobrar a reaseguradores, nota 6(b) 62 -
Publicidad y eventos 19 788
(Recupero) provisién para cuentas de cobranza dudosa de
cuentas por cobrar diversas, nota 7(c) (34) 158
Otros 812 573
69,526 69,048
(b) Los gastos de personal estdn compuestos de:
2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Remuneraciones y participaciones (i) 26,075 25,015
Gratificaciones 4,452 4,734
Cargas sociales 3,003 3,319
Vacaciones 2,199 2,206
Compensacién por tiempo de servicios 2,538 2,645
Otros gastos de personal 2,702 3,297

40,969 41,216

() Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 incluye, principalmente, remuneraciones al
personal, bonificaciones a funcionarios, gastos de movilidad y capacitacién del personal
de la Compaifiia, y participaciones a los trabajadores.

©) Corresponde a los servicios de administracién, gestién de personal y gastos comunes
reembolsados a su Principal.
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Ingresos diversos

Al 31 de diciembre de 2014 corresponde principalmente a ingresos por depdsitos bancarios y abonos
de clientes sin identificar, con antigiiedad mayor a un afio, los cuales se mantenian como pasivos, y que
han sido transferidos a los resultados del ejercicio de acuerdo a la recomendacién de SUSALUD en su
informe final de supervisién del afio 2014 N°00062-2014-SUNASA/ISIAFAS de fecha 8 de abril de
2014,

Ingresos financieros
A continuacién se presenta la composicién del rubro:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Intereses por depdsitos a plazo 1,849 1,174
Intereses por bonos y otros valores 893 439
Otros menores 84 80

2,826 1,693

Patrimonio efectivo

De acuerdo con el articulo N°2 de la Resolucion de Superintendencia N°009-2006-SEPS/CD del 1 de
marzo de 2006, la Compafiia debe contar, en todo momento, con un nivel minimo de patrimonio
efectivo en funcién a los riesgos que asume, el que no podrd ser menor al margen de solvencia ni al
capital minimo legal.

El patrimonio efectivo es aguél que debe respaldar todas las operaciones de la EPS y se determina a
partir de la informacién contenida en los estados financieros correspondientes, de acuerdo al siguiente
procedimiento:

- Se suma el capital pagado, el capital adicional, la reserva legal y las reservas facultativas, si las
hubiere, y las utilidades no distribuidas;

- Se resta las pérdidas acumuladas de ejercicios anteriores y se suma el resultado del ejercicio; y

- Se detrae todo déficit de provisiones producto de la valuacién de activos.

El patrimonio efectivo al 31 de diciembre de 2014 y de 2013 comprende:

2014 2013
S/.(000) $/.(000)
Capital pagado 23,320 23,320
Reserva legal 4,664 4,664
Resultados acumulados 95,360 66,625
Resultados no realizados 101 (232)
Resultados del ejercicio 45,084 28,709

Patrimonio efectivo 168,529 123,086
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Al 31 de diciembre de 2014, el margen de solvencia es S/.24,279,000 (5/.25,028,000 en el 2013) y el
capital minimo S/.2,990,600 (S/.1,713,000 en el 2013).

Como resultado de todo lo anterior, la Compafiia tiene un superavit de cobertura del patrimonio efectivo
total como sigue:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Patrimonio efectivo total 168,529 123,086
Menos:
Margen de solvencia (24,279) (25,028)
Superavit 144,250 98,058

27. Respaldo de obligaciones técnicas
A partir del 30 de setiembre de 2009, a través de la Resolucién de Superintendencia N°072-2009-
SEPS/CD del 23 de julio de 2009, se incorporé como parte de los activos aceptados como respaldo de
las obligaciones técnicas a los valores emitidos por el Gobierno Central y el Banco Central de Reserva, a
los instrumentos de patrimonio e inmuebles urbanos, asi como la modificacién de los porcentajes de
respaldo de acuerdo al tipo de activo elegible.

La Compafiia cuenta con los siguientes activos aceptados como respaldo, los cuales cubren las
obligaciones técnicas, al 31 de diciembre de 2014 y de 2013:

2014 2013
S/.(000) S/.(000)
Caja 9,434 8,794
Depdsitos a plazo 12,572 13,191
Inversiones 9,434 8,794
Cuentas por cobrar a clientes menores a 60 dias 14,151 13,191
Otras inversiones 14,151 13,191
Total activos aceptados como respaldo 59,742 57,161
Reservas técnicas (22,891) (18,942)
Superavit 36,851 38,219
Margen de solvencia, nota 28 (24,279) (25,028)
Superavit 12,572 13,191
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Margen de solvencia
De acuerdo con la Resolucién de Superintendencia N°009-2006-SEPS/CD del 1° de marzo de 2006, la
Compafiia estd obligada a calcular el margen de solvencia como uno de los pardmetros utilizados en la

determinacién del patrimonio efectivo.

El margen de solvencia es el respaldo complementario constituido por recursos propios no
comprometidos que deben poseer las Entidades Prestadoras de Salud para hacer frente a posibles
situaciones de exceso de gastos por prestaciones de salud no previstos en la constitucién de las
reservas técnicas, que pueden comprometer su solvencia y que se determina en funcion de criterios,
establecidos por SUSALUD, de demanda futura técnicamente no previsibles.

El margen de solvencia se determina al cierre de cada trimestre calendario; para lo cual se ordenan,
segun monto total liguidado y en forma descendente, los documentos de facturacién por atenciones
hospitalarias ocurridas durante los seis (6) meses anteriores al trimestre reportado, sin considerar las
atenciones relacionadas al concepto de atenciones por maternidad. Luego, se selecciona el 5 por ciento
superior de estas atenciones y se suma el monto total liquidado por ellas; el monto obtenido

corresponde al margen de solvencia.

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, el margen de solvencia determinado por la Compafiia asciende a
aproximadamente S/.24,279,000 y S/.25,028,000, respectivamente.

Transacciones con empresas relacionadas
(€)) Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las transacciones con las empresas relacionadas

comprenden:
2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Balance general
Cuentas corrientes y depdsitos a plazo
BBVA Banco Continental S.A. 73,771 37,892
Cuentas por cobrar:
Cuentas por cobrar comerciales
Rimac Seguros y Reaseguros 1,637 1,035
Minsur S.A. 400 386
Tecnoldgica de Alimentos 379 639
Clinica Internacional S.A. 318 523
Exsa S.A. 298 533
Centria S.A.C. 122 231
Constructora Aesa S.A.C. 101 296
Otros menores 304 455
Cuentas por cobrar a reaseguradores
Rimac Seguros y Reaseguros (b) 692 96
Cuentas por cobrar diversas
Rimac Seguros y Reaseguros 4,173 1,481
Total cuentas por cobrar 8,424 5,675


http://www.datosperu.org

Notas a los estados financieros (continuacion)

2014 2013

S/.(000) S/.(000)
Cuentas por pagar:
Cuentas por pagar a reaseguradores
Rimac Seguros y Reaseguros (b) 167 1,163
Cuentas por pagar diversas
Rimac Seguros y Reaseguros 4,917 5,232
Clinica Internacional S.A. 3,318 -
Instituto Oncologico Miraflores 18 -
Total cuentas por pagar 8,420 6,395
Estado de ganancias y pérdidas
Aportes Captados
Rimac Seguros y Reaseguros 12,198 10,786
Clinica Internacional S.A. 2,370 2,456
Prestaciones de servicios - Preventivo promocionales
Rimac Seguros y Reaseguros (c) - (8,410)
Clinica Internacional (d) (2,695) 1,712)
Prestaciones de servicios - Recuperacion y rehabilitacion
Clinica Internacional (d) (165,077) (144,995)
Otros servicios
Rimac Seguros y Reaseguros (14,590) (12,928)
Clinica Internacional (456) (484)

(b) Corresponde a las operaciones por reaseguro facultativo oncoldgico que mantiene con Rimac

Seqguros y Reasequros.

©) Corresponde a campafas publicitarias de Rimac Seguros y Reaseguros reembolsadas por la
Compaififa.

) Clinica Internacional S.A. provee servicios de salud a los asegurados de la Compaiiia.

(e Las transacciones realizadas con empresas relacionadas se han efectuado bajo condiciones
normales de mercado. Los impuestos que estas transacciones generaron, asi como las bases de
cdlculo para la determinacién de estos, son los usuales en la industria y se liquidan de acuerdo

con las normas tributarias vigentes.

) Los gastos por participaciones, remuneraciones y otros conceptos otorgados a los miembros de
la Gerencia clave de la Compafiia son beneficios de corto plazo y ascendieron a aproximadamente
S/.1,365,000y S/.2,777,000 por los afios 2014 y 2013, respectivamente; y se encuentran
incluidos en el rubro “Gastos de administracién” del estado de ganancias y pérdidas.
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Administracién de riesgos

Las actividades de la Compafiia la exponen a una variedad de riesgos de seguros, de liquidez, de moneda
y crediticio. El programa de administracién de riesgos de la Compafiia trata de minimizar los potenciales
efectos adversos en su desempefio.

La Gerencia de la Compaifiia es conocedora de las condiciones existentes en cada mercado en el que
opera la Compafiia y en base a su experiencia y habilidad controla dichos riesgos, siguiendo las politicas
aprobadas por el Directorio, como sigue:

Riesgo de seqguros -

El riesgo amparado bajo un contrato de seguro, en cualquiera de sus diferentes modalidades, es la
posibilidad que el evento asegurado se produzca y por lo tanto se concrete la incertidumbre en cuanto al
monto del reclamo resultante. Por la naturaleza del contrato de seguro, este riesgo es aleatorio e

impredecible.

En relacién a una cartera de contratos de seguro donde se aplica la teoria de los grandes nimeros y de
probabilidades para fijar precios y disponer provisiones, el principal riesgo que enfrenta la Compafiia es
que los reclamos y/o pagos de beneficios cubiertos por las pdlizas excedan el valor en libros de los
pasivos de seguros. Esto podria ocurrir en la medida que la frecuencia y/o severidad de reclamos y
beneficios sea mayor que lo calculado. Los factores que se consideran para efectuar la evaluacién de los
riesgos de seguros son:

- Frecuencia y severidad de los reclamos.

- Fuentes de incertidumbre en el cdlculo de pagos de futuros reclamos.

La Compafiia ha desarrollado su estrategia de suscripcién de contratos de prestaciones de salud para
diversificar la exposicidn de este tipo de riesgos de seguros aceptados. La estrategia de suscripcion
intenta garantizar que los riesgos de suscripcién estén bien diversificados en términos de tipo y monto
del riesgo. Los limites de suscripcién funcionan para ejecutar el criterio de seleccién de riesgos
adecuados, asimismo, la variabilidad del riesgo es mejorado por una seleccién cuidadosa y una
implementacion de estrategias de colocacién de contratos.

Riesgo de liquidez -

La Compafiia estd expuesta a requerimientos diarios de sus recursos en efectivo disponible
principalmente por pagos por prestaciones de salud. El riesgo de liquidez es el riesgo de que el efectivo
pueda no estar disponible para pagar obligaciones a su vencimiento a un costo razonable. El Directorio
establece limites sobre la proporcién minima de los fondos de vencimiento disponibles para cumplir con
estos requerimientos y en un nivel minimo de lineas de préstamos que deben estar a disposicién para
cubrir los vencimientos, reclamos y renuncias a niveles de demandas no esperadas. La Compafiia
controla la liquidez requerida mediante una adecuada gestién de los vencimientos de activos y pasivos,
de tal forma de lograr el calce entre el flujo de ingresos y pagos futuros. Asimismo, la Compafiia
mantiene una posiciéon de liquidez estructural (activo disponible) que le permite afrontar
adecuadamente posibles requerimientos de liquidez no esperados. Adicionalmente, las inversiones de la
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Compafiia se concentran en instrumentos financieros de elevada calidad y liquidez que pueden ser
realizados (vendidos) a muy corto plazo.

Riesgo de moneda -

Se refiere al riesgo de pérdida debido a movimientos adversos en el tipo de cambio siempre que la
Compafiia mantenga un diferente nivel de activos (inversiones) en moneda extranjera respecto de sus
pasivos (obligaciones). La Compafiia tiene como politica mantener similares niveles de activos y pasivos

en moneda extranjera a fin de reducir el riesgo por variacién en el tipo de cambio.

Riesgo crediticio -

La Compafiia estd expuesta al riesgo crediticio, que es el riesgo de que una contraparte sea incapaz de
pagar montos en su totalidad a su vencimiento. La Compaifiia tiene implementado diversas politicas de
control del riesgo de crédito el cual se aplica a todos los valores emitidos principalmente por compafiias
privadas y bancos. Con este fin se han determinado niveles de calificacién de riesgo minimo que son
considerados al invertir en estos activos.

Los activos financieros que potencialmente presentan riesgo crediticio, consisten primordialmente en
efectivo, depdsitos en bancos, inversiones y cuentas por cobrar. El efectivo, asi como los depdsitos a
plazo estdn colocados en instituciones financieras de prestigio. Las inversiones se realizan en
instrumentos emitidos por empresas de reconocido prestigio en el mercado local. Un analisis de las
inversiones se presentan en la nota 9. Asimismo, la cartera de clientes es una cartera atomizada.

Con respecto a las cuentas por cobrar comerciales no existe una concentracién en deudores especificos,
siendo el mayor deudor el 4.25 por ciento del saldo, el cual cuenta con una adecuada clasificacion
crediticia, por consiguiente, no expone una pérdida a la Compafiia a la fecha de los estados financieros.

Informacién sobre el valor razonable de los instrumentos financieros
El valor razonable o estimado de mercado, es el importe por el cual un activo podria ser intercambiado o
un pasivo acordado entre partes conocedoras y dispuestas a ello, bajo el supuesto de que la entidad es

una empresa en marcha.

Cuando un instrumento financiero es comercializado en un mercado activo y liquido, su precio
estipulado en el mercado en una transaccién real brinda la mejor evidencia de su valor razonable.
Cuando no se cuenta con el precio estipulado en el mercado o éste puede no ser un indicativo del valor
razonable del instrumento, para determinar dicho valor razonable se puede utilizar el valor de mercado
de otro instrumento similar, el andlisis de flujos descontados u otras técnicas aplicables, las cuales se
ven afectadas de manera significativa por los supuestos utilizados. A pesar del mejor juicio de la
Gerencia a ser aplicado en la estimacién de los valores razonables de sus instrumentos financieros,
cualquier técnica para efectuar dicho estimado conlleva cierto nivel de fragilidad inherente.

Como resultado, el valor razonable puede no ser indicativo del valor realizable neto o de liquidacién de
dichos instrumentos.
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Una porcion significativa de los activos y pasivos de la Compafiia corresponde a instrumentos
financieros de corto plazo, con vencimientos menores a un aflo; por lo que se considera que los valores
razonables de tales instrumentos financieros son equivalentes a su correspondiente valor en libros al
cierre del ejercicio, con excepcién de aguellos para los cuales existe un mercado activo.

Las metodologias y supuestos empleados para determinar los valores estimados de mercado dependen
de los términos y caracteristicas de riesgo de los diversos instrumentos financieros, tal como se detalla
a continuacion:

- El rubro “Caja y bancos" se encuentra conformado por efectivo y depdsitos a corto plazo que no
representan riesgos crediticios o de tasas de interés significativas, por lo que se estima que su
valor en libros no difiere de su valor estimado de mercado.

- Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, las inversiones disponibles para la venta estén
registradas a sus valores de mercado, el valor estimado de mercado incluye las ganancias no
realizadas, que han sido determinadas en base a cotizaciones bursatiles.

- Las cuentas por cobrar, estdn registradas a su valor nominal, neto de las provisiones para
cuentas por cobrar de cobranza dudosa, conforme a lo requerido por la SUSALUD y es
considerado un buen estimado del valor razonable de esos activos a la fecha del balance general.

Basada en el andlisis antes indicado, la Gerencia de la Compafiia estima que al 31 de diciembre de 2014
y de 2013, los valores estimados de los instrumentos financieros de la Compafiia no difieren en forma
significativa de su valor en libros. Adicionalmente sus instrumentos financieros son de Nivel 1: Precios
cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

Contingencias

Al 31 de diciembre de 2014 y de 2013, la Compafiia mantiene pendientes ciertas demandas judiciales
relacionadas con las actividades que desarrolla que, en opinidn de la Gerencia y de sus asesores legales,
no resultardn en pasivos adicionales a los ya registrados por la Compafiia; por lo que la Gerencia no ha
considerado necesaria una provision adicional a la registrada en libros.

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Desde el 1° de enero de 2015 hasta la fecha del presente informe, no ha ocurrido ningn hecho
significativo que afecte a los estados financieros, en adicién a lo informado en las notas a los estados
financieros.
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Constancia de Habilitacion

La Decana y el Director Secretarlo del Colegio de Contadores Pubhcos de Lima, que
suscriben, declaran que en base a los registros de la institucioén, se ha verificado que
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Se encuentra, habil a la fecha para el ejercicio de las furiciones profesionales que le
faculta la Ley N° 13253 y.su modificatoria Ley N°28951 y conforme al Estatuto y
Reglamento Interno de este Colegio;en fe de lo cual y a solicitud de parte, se le
extiende la presente constanciapara los efectos yusos que estime conveniente. Esta
constancia tiene vigencia hastael - MO0

Lima,

25 de Septiembre de 2014
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CReeFisaRosario/Ugarte Véasquez CPCC Moisés Manuel Penadillo Castro
Decana Director Secretario
www.ccpl.com.pe
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